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M E S S A G E    A U X    A C T I O N N A I R E S 

Le  troisième  trimestre de 2007 a été marqué par  la mise en œuvre continue de  la nouvelle  stratégie 
d’affaires  de  DiagnoCure,  laquelle  est  axée  sur  l’acquisition  et  le  développement  de  produits  et  de 
marqueurs  prometteurs  ayant  le  potentiel  d’améliorer  le  niveau  de  confiance  des médecins  et  des 
patients lors de la prise de décisions importantes relatives à la gestion du cancer.  

DiagnoCure a  la conviction que, pour réussir dans  le domaine du diagnostic, une entreprise doit maîtriser 
quatre composantes clés du leadership, à savoir : cibler un secteur clinique précis, bâtir une masse critique de 
produits, adopter un modèle d’affaires spécifique et s’assurer un accès à des capitaux.   Au cours des neuf 
premiers mois de 2007, DiagnoCure a franchi des étapes importantes sur ces quatre plans. 

À la fin de 2006, après un examen approfondi de sa stratégie d’affaires, DiagnoCure confirmait le cancer 
comme son seul et unique créneau.  De plus, comme le cancer s’avère d’abord et avant tout un trouble 
d’ordre  moléculaire,  la  société  a  concentré  ses  efforts  de  recherche  et  développement  sur  les 
diagnostics moléculaires,  un marché  présentant  un  taux  de  croissance  annuel  composé  estimatif  de 
30 %. 

DiagnoCure  a  instauré  une  stratégie  dynamique  de  F&A  qui  a  résulté  en  l’acquisition  de  deux  tests 
fondés sur le gène GC‐C pour le cancer colorectal ainsi que de tests fondés sur les protéines Shc pour les 
cancers du sein, du côlon et potentiellement d’autres cancers.  Parallèlement, la grande valeur du PCA3, 
marqueur génique de DiagnoCure hautement spécifique au cancer de la prostate et dont les droits ont 
été  octroyés  à  Gen‐Probe,  a  vu  sa  notoriété  augmenter  auprès  des  leaders  d’opinion.    Plusieurs 
présentations et kiosques à deux congrès majeurs d’urologie, soit le European Urological Association et 
le American Urological Association, ont mis en évidence PCA3 comme outil potentiel important pour la 
gestion du cancer de  la prostate.   Dernièrement, Gen‐Probe annonçait que  les données de  recherche 
clinique compilées au cours de la dernière année avaient accru leur conviction à l’effet qu’un test PCA3 
indépendant répondait à un besoin médical non satisfait et que la spécificité de leur version quantitative 
du test PCA3 constituait une amélioration notable par rapport aux autres tests, en particulier parmi  la 
population présentant  le dilemme PSA, où  les hommes  sont  souvent  soumis à des biopsies  répétées, 
bien qu’ultimement non requises.   Ces derniers développements concernant  le test PCA3 ainsi que  les 
tests et marqueurs nouvellement acquis ont permis de consolider de  façon  importante  le pipeline de 
produits de DiagnoCure au cours du dernier trimestre. 

La  société  s’est  également  assuré  une  option  sur  un  laboratoire  américain  homologué  CLIA  afin  de 
commercialiser  et  d’offrir  des  tests  diagnostiques  moléculaires  directement  aux  médecins.    Ce 
laboratoire,  qui  devrait  ouvrir  ses  portes  plus  tard  en  2007,  permettra  à  DiagnoCure  de  lancer  ses 
produits  sur  le marché  plus  rapidement,  et  ce,  de  façon mieux  contrôlée  que  sous  le modèle  IVD 
traditionnel. 

Finalement, DiagnoCure  annonçait,  en  avril  2007,  un  nouveau  financement  de  plus  de  23 millions $, 
renforçant du même  coup  sa  situation  financière  et permettant  à  la  société de mettre  en œuvre  sa 
stratégie de F&A et de développement des affaires.   

Globalement, au cours des neuf premiers mois de 2007, DiagnoCure a établi avec succès  les assises de 
sa  nouvelle  stratégie  d’affaires  axée  sur  les  diagnostics  moléculaires  du  cancer  et  les  services  de 
laboratoire.    La  prochaine  étape  consiste  maintenant  à  raffiner  les  bases  cliniques  des  tests 
nouvellement  acquis  et  à  mettre  en  œuvre  les  étapes  essentielles  de  son  plan  en  vue  de  la 
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commercialisation des tests dès 2008.   La société s’y applique déjà activement tout en poursuivant de 
nouvelles opportunités d’acquisitions  et de partenariats qui présentent  le potentiel de  contribuer  au 
renforcement de la position de chef de file de la société en tant que fournisseur d’outils diagnostiques et 
pronostiques à haute valeur ajoutée pour la gestion du cancer.   

RAPPORT DE GESTION TRAITANT DE LA SITUATION FINANCIÈRE ET DES RÉSULTATS D’EXPLOITATION 

Les renseignements suivants doivent être lus en parallèle avec les états financiers consolidés non vérifiés 
de  la société et  les notes afférentes  figurant dans  le présent  rapport, ainsi qu’avec  les états  financiers 
consolidés vérifiés et les notes afférentes pour l’exercice terminé le 31 octobre 2006.  Les commentaires 
de  la  direction  ont  été  préparés  afin  d’aider  à  comprendre  les  activités,  le  rendement  et  la  situation 
financière  de  la  société  au  31 juillet  2007.    Ils mettent  en  parallèle  les  résultats  d’exploitation  et  la 
situation de la trésorerie du troisième trimestre et de la période de neuf mois terminés au 31 juillet 2007 
avec ceux des périodes correspondantes terminées  le 31 juillet 2006.   L’information qu’il contient est à 
jour en date du 31 août 2007. 

Aperçu 

DiagnoCure inc. (ci‐après appelée « la société » ou « DiagnoCure »), fondée en 1994, est un chef de file 
des sciences de la vie qui met en marché des tests diagnostiques à haute valeur ajoutée pour le cancer 
et  offre  des  services  de  laboratoire.    Plus  particulièrement,  la  société  se  spécialise  dans  le 
développement  de  tests  diagnostiques  du  cancer  utilisant  des  gènes  et  des  anticorps monoclonaux 
comme biomarqueurs.   

Le premier test non invasif développé par la société pour la détection du cancer de la vessie était fondé 
sur des anticorps monoclonaux exclusifs; ce test est présentement commercialisé sous  les marques de 
commerce ImmunoCytMC aux États‐Unis et uCyt+MC ailleurs dans le monde.  Dans la foulée de sa décision 
de  cibler  les  tests  diagnostiques  à  haute  valeur  ajoutée,  la  société  a  cessé  ses  activités  de  R‐D 
relativement aux améliorations de son produit pour  le cancer de  la vessie,  ImmunoCytMC / uCyt+MC, en 
plus de réduire ses activités de marketing pour ce produit.   

En 2003,  la  société a  complété  le développement de uPM3MC,  test qualitatif non  invasif de première 
génération pour la détection du cancer de la prostate, lequel était offert aux États‐Unis par l’entremise 
de Bostwick Laboratories en version ASR (« Analyte Specific Reagent »).  En novembre 2003, DiagnoCure 
a  octroyé  à  Gen‐Probe  Incorporated  (« Gen‐Probe »)  de  San  Diego,  Californie,  une  licence  exclusive 
mondiale  pour  le  développement  et  la  commercialisation  de  produits  diagnostiques  utilisant  le 
marqueur génique PCA3 de DiagnoCure pour le cancer de la prostate en contrepartie de versements de 
14 millions $CA échelonnés sur une période de trois ans, le versement final ayant été reçu en novembre 
2006.    La  société  reçoit  également de Gen‐Probe des  redevances de 8 %  sur  la première  tranche de 
50 millions $US de ventes par Gen‐Probe à l’utilisateur final du test ou des réactifs PCA3 et de 16 % sur 
les  ventes  subséquentes.    En  décembre  2005,  Gen‐Probe  a mis  à  la  disposition  de  laboratoires  de 
référence cibles, sur le marché américain, la version ASR de la première génération de son test PCA3 sur 
sa plate‐forme technologique APTIMA®.  Depuis lors, de nombreux laboratoires américains ont ajouté le 
test PCA3 à la liste de produits qu’ils distribuent, parmi lesquels LabCorp et Quest, les deux plus grands 
fournisseurs de services diagnostiques sur  le territoire américain.   Au cours des neuf premiers mois de 
l’exercice 2007, DiagnoCure a encaissé des redevances de 76 040 $ découlant de ventes par Gen‐Probe 
du test PCA3.  Compte tenu de la période transitoire et du temps requis pour l’accroissement des ventes 
et  de  la  notoriété  du  test,  ces  redevances  sont  modestes;  néanmoins,  les  redevances  perçues 
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augmentent chaque trimestre.  Grâce aux laboratoires américains qui offrent le test et au lancement en 
Europe, au printemps 2007, du test PROGENSAMC PCA3 pour le cancer de la prostate avec marquage CE, 
la société prévoit que les redevances continueront d’augmenter chaque trimestre. 

Le  30 avril  2007, DiagnoCure  a  acquis,  auprès  de  Targeted Diagnostics &  Therapeutics,  Inc.  (TDT)  de 
Philadelphie, Pennsylvanie, des droits exclusifs mondiaux  sur deux  tests moléculaires diagnostiques à 
haute  valeur  ajoutée  pour  le  cancer  colorectal  ainsi  qu’une  option  sur  un  laboratoire  de  service 
américain  homologué  CLIA  pour  la  commercialisation  de  tests  diagnostiques  moléculaires  pour  le 
cancer.    Cette  entente  avec  TDT  a  renforcé  de  façon  importante  la  position  de DiagnoCure  dans  le 
domaine des diagnostics moléculaires du cancer.   La société prévoit  lancer  l’un des deux  tests, soit  le 
test GC‐C sur les ganglions lymphatiques pour le cancer du côlon, en 2008. 

Le 16 août 2007, DiagnoCure annonçait l’acquisition de Catalyst Oncology de Worcester, Massachusetts, 
et  de  ses  tests  pronostiques  exclusifs  pour  le  cancer  du  sein  et  du  côlon,  et  potentiellement  pour 
d’autres cancers.   L’entente prévoyait un paiement  initial d’environ 3 millions $US, composé d’espèces 
et  d’actions  de  DiagnoCure,  ainsi  que  des  paiements  subséquents  potentiels  reliés  à  l’atteinte  de 
certains jalons.  Au cours des prochains mois, DiagnoCure prévoit compléter le développement des tests 
et effectuer d’autres études cliniques de validation. 

Faits saillants des neuf premiers mois 2007 

Tel  qu’il  est  mentionné  précédemment,  Gen‐Probe,  à  qui  DiagnoCure  a  octroyé  une  sous‐licence 
exclusive pour  les applications diagnostiques du marqueur génique PCA3, distribue maintenant  le test 
PCA3 aux États‐Unis et en Europe.   Depuis  le  lancement  initial par Gen‐Probe de  leur version du  test 
PCA3,  les ventes ont atteint environ 1 082 000 $US.   Compte tenu du  lancement récent du test et des 
nouveaux laboratoires qui adoptent le test, il n’existe actuellement aucune tendance des ventes du test 
PCA3 de Gen‐Probe et, à l’heure actuelle, il est difficile de prédire avec certitude les redevances futures 
qui seront perçues par DiagnoCure chaque trimestre.  Cependant, avec le test présentement disponible 
aux États‐Unis et en Europe, DiagnoCure perçoit des redevances modestes provenant des ventes du test 
PCA3 de Gen‐Probe.  

Dans la foulée de la décision de cibler les tests diagnostiques à haute valeur ajoutée, la société a cessé, au 
cours du premier  trimestre,  ses activités de R‐D  relativement aux améliorations de  son produit pour  le 
cancer  de  la  vessie  en  plus  de  réduire  ses  activités  de marketing  pour  ce  produit.    Conséquemment, 
DiagnoCure  a  réduit  ses  effectifs  de  recherche  et  développement,  ventes  et  marketing  et  soutien 
administratif.   Cette  restructuration  a  engendré des  frais non  récurrents de 912 685 $ pour  le premier 
trimestre.  Cette annonce survenait après la décision, en novembre 2006, de retirer le soutien financier à 
SAMBA, la filiale française de la société, qui avait travaillé au développement d’un logiciel d’automatisation 
du test pour  le cancer de  la vessie.   DiagnoCure croit que ImmunoCytMC / uCyt+MC sera excellent dans un 
environnement cytologique; c’est pourquoi  la société est à  la recherche d’un partenaire extérieur solide 
pour  faciliter  la  croissance  de  ce  produit  tout  en  s’assurant  que  ses  clients  continuent  de  recevoir  un 
produit de qualité ainsi qu’un soutien technique et de service à la clientèle durant la période de transition. 

À  la  suite de  l’acquisition, en avril 2007, du marqueur GC‐C, DiagnoCure a entrepris  l’optimisation du 
test GC‐C pour  le cancer du côlon en vue de  sa commercialisation; ce projet constitue maintenant  le 
cœur  des  activités  de  recherche  et  développement  de  la  société.    DiagnoCure  a  délaissé 
temporairement  tout  autre  projet  de  recherche  et  développement  sur  d’autres marqueurs  afin  de 
concentrer  ses  efforts  sur  le  test GC‐C,  auquel  s’ajoutent maintenant  les marqueurs  Shc  récemment 
acquis. 
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Au cours du deuxième trimestre, conformément à son objectif d’être le chef de file du développement 
et de la commercialisation de tests diagnostiques à haute valeur ajoutée pour la détection et la gestion 
du cancer, la société a complété avec succès un appel public à l’épargne de 5 850 000 actions ordinaires 
au prix de 4,30 $ chacune pour un produit brut de 25 155 000 $.  Cet appel public à l’épargne a été mené 
par  Financière Banque Nationale  Inc.,  qui  a  chapeauté  un  syndicat  de  preneurs  ferme.    Ce  nouveau 
financement permettra à la société d’acquérir et d’intégrer des laboratoires de référence, d’élargir son 
portefeuille de produits et d’acquérir ou mettre sous licence d’autres biomarqueurs de cancer. 

En  mars  2007,  les  résultats  préliminaires  provenant  d’une  étude  multicentrique  en  cours  ont  été 
présentés  en  Europe par des  chercheurs  indépendants  et démontraient que  le nouveau  test pour  le 
cancer de la prostate développé par Gen‐Probe à partir du marqueur génique PCA3 est nettement plus 
précis que  le  test de  l’antigène  spécifique de  la prostate  (PSA)  libre chez  les hommes qui ont eu une 
biopsie  négative.    Ces  conclusions  faisaient  partie  d’une  affiche  présentée  lors  du  congrès  de  l’EAU 
(European Association of Urology) à Berlin par le Dr Alexander Haese, du Centre médical universitaire de 
l’Université Eppendorf, de Hambourg en Allemagne.  Les données portaient sur 199 hommes participant 
à  l’étude menée dans sept hôpitaux européens. Tous avaient préalablement reçu un résultat négatif à 
une biopsie de la prostate.  Dans le cadre de l’étude, tous les participants étaient soumis à une reprise 
de biopsie, au test moléculaire urinaire PROGENSAMC PCA3 de Gen‐Probe ainsi qu’à des tests sériques 
pour mesurer le PSA total et le PSA libre.  Selon les analyses provisoires présentées au congrès de l’EAU, 
les chercheurs ont conclu que le test PROGENSAMC PCA3 pouvait mieux prédire les résultats de la reprise 
de biopsie que la mesure du PSA libre.  Dans cette étude, le test PCA3 obtenait une spécificité de 73 % 
comparativement à 16 % pour le PSA libre.  Les chercheurs ont également noté qu’il y avait corrélation 
entre des résultats élevés au test PCA3 et une probabilité plus élevée d’obtenir un résultat positif à une 
reprise de biopsie.   Par exemple, pour un homme ayant un résultat élevé au  test PCA3,  la probabilité 
d’obtenir un résultat positif à une reprise de biopsie était de 41 %, alors qu’elle était de 16 % lorsque le 
résultat du test PCA3 était faible. 

En mai 2007, le marqueur génique PCA3 de DiagnoCure a été mis en valeur lors de présentations et dans 
quatre  stands  lors  du  congrès  de  l’AUA  (American  Urological  Association)  qui  se  tenait  à  Anaheim, 
Californie.  Il s’agissait du deuxième congrès international d’importance en urologie au cours duquel les 
résultats d’études sur  le PCA3 ont été mis en évidence.   Dans une  importante présentation du Dr Jack 
Groskopf, de Gen‐Probe, en collaboration avec les docteurs Richard Babaian, du M.D. Anderson Cancer 
Center, Leonard Marks, de  la Urologic Sciences Research Foundation, Yves Fradet, de  l’Université Laval 
et autres,  il a été démontré que, contrairement au  test PSA sérique,  les  résultats du PCA3 étaient en 
corrélation  avec  le  volume  de  la  tumeur  et  non  avec  celui  de  la  prostate.    De  plus,  les  données 
préliminaires de  l’étude ont  indiqué qu’il y avait corrélation entre des  résultats élevés du PCA3 et un 
risque  accru  d’un  cancer  de  la  prostate  important;  par  conséquent,  le  PCA3  pourrait  s’avérer  une 
nouvelle méthode de détection précise du cancer de  la prostate pour  la population où  le PSA sérique 
entraîne des résultats « faux positifs » problématiques.  Dans une présentation du Johns Hopkins Brady 
Urologic Institute, le Dr Alan Partin et ses collègues rapportaient que la variation normale, dans le temps, 
des  résultats  du  PCA3  n’avait  pas  d’incidence  défavorable  sur  la  performance  du  test  à  prédire  les 
résultats  d’une  biopsie  de  la  prostate.  Cette  découverte  importante  devrait  donner  une  plus  grande 
confiance aux médecins dans  la  fiabilité des  résultats du PCA3.   Ces études  constituent une nouvelle 
preuve du potentiel d’un test fondé sur le PCA3 pour prédire les résultats d’une biopsie de la prostate. 

Le 30 avril 2007, la société consolidait sa position de chef de file dans le domaine du diagnostic du cancer en 
s’assurant des droits exclusifs mondiaux sur deux  tests moléculaires diagnostiques à haute valeur ajoutée 
pour le cancer colorectal ainsi qu’une option sur un laboratoire de service américain homologué CLIA pour la 
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commercialisation  de  tests  diagnostiques  moléculaires  pour  le  cancer.    Les  deux  tests  pour  le  cancer 
colorectal mis  sous  licence  auprès  de  Targeted  Diagnostics  &  Therapeutics,  Inc.  (TDT)  de  Philadelphie, 
Pennsylvanie, sont fondés sur la détection du GC‐C (guanylyl cyclase C), un gène normalement présent dans 
les cellules qui tapissent la paroi de la voie intestinale mais qui n’a été identifié à l’extérieur de l’intestin que 
lorsqu’il y a métastase du cancer colorectal.  Le montant total de la transaction n’a pas été divulgué pour des 
raisons de compétition; toutefois,  les termes du versement  initial de DiagnoCure  incluaient un montant de 
2,2 millions $US  sous  forme  d’actions,  d’une  valeur  unitaire  de  4,30 $CA.    TDT  recevra  également  des 
paiements d’étape selon l’atteinte de certains objectifs ainsi que des redevances sur les revenus générés par 
les tests.  Plus de 150 000 Américains sont diagnostiqués chaque année pour un cancer colorectal, et le taux 
de récidive après opération s’établit à près de 50 %.  De plus, près de 53 000 Américains en meurent chaque 
année, ce qui en fait la deuxième cause de décès par cancer. 

Le 16 août 2007, DiagnoCure annonçait l’acquisition de Catalyst Oncology de Worcester, Massachusetts, 
et  de  ses  tests  pronostiques  exclusifs  pour  le  cancer  du  sein  et  du  côlon,  et  potentiellement  pour 
d’autres  cancers.    DiagnoCure  prévoit  compléter  le  développement  des  tests  et  effectuer  d’autres 
études cliniques de validation.  L’entente prévoit un paiement initial d’environ 3 millions $US, composé 
d’espèces et d’actions de DiagnoCure, ainsi que des paiements subséquents potentiels reliés à l’atteinte 
de certains jalons.  Les tests acquis ont été validés dans le cadre de nombreuses études cliniques portant 
sur des patients atteints de cinq formes de cancer, notamment le sein et le côlon.   

Les résultats ont démontré que ces tests s’avèrent de puissants  indicateurs du risque de récidive de  la 
maladie chez  le patient, et qu’ils peuvent également prédire  la réponse à certaines thérapies contre  le 
cancer tels  le tamoxifène et  la chimiothérapie traditionnelle.   Les tests mesurent  le niveau de tyrosine 
phosphorylée activée de  la protéine Shc et de  la protéine Shc p66 dans des spécimens de tissus.   Avec 
près de 178 480 nouveaux cas et 40 460 décès estimés pour 2007 aux États‐Unis seulement, le cancer du 
sein est  le cancer  le plus fréquemment diagnostiqué et  la deuxième cause de décès par cancer chez  la 
femme.  Le taux de survie global sur une période de cinq ans est de 89 % mais décroît à 26 % lorsque le 
cancer s’est répandu à des organes éloignés. 

Résultats financiers 

Période de trois mois terminée le 31 juillet 2007 

Les  revenus  totaux pour  le  troisième  trimestre de 2007  se  sont établis à 562 445 $ comparativement à 
1 170 947 $ pour le troisième trimestre de 2006.  La comptabilisation des paiements calendaires continus 
et des contrats de recherche de Gen‐Probe s’est établie à 23 098 $ pour la période, en baisse de 762 525 $ 
par  rapport à  l’année  financière précédente.   Cette diminution  reflète  la  fin de  la  comptabilisation des 
paiements calendaires reçus de Gen‐Probe, lesquels ont été amortis sur une période de 42 mois à compter 
de  la date de signature de  l’entente  initiale.   Les  redevances  reçues de Gen‐Probe pour ce  test se sont 
établies à 39 106 $ pour le troisième trimestre de 2007 comparativement à 5 464 $ pour la même période 
de  2006.    Les  ventes  du  test  ImmunoCytMC  /  uCyt+MC  de DiagnoCure  pour  le  cancer  de  la  vessie  ont 
diminué de 18 628 $ pour se chiffrer à 63 161 $ pour  le troisième trimestre de 2007 comparativement à 
81 789 $ pour la même période de l’année précédente.  Le test uPM3MC de DiagnoCure ayant été retiré du 
marché en milieu de 2006 après que Gen‐Probe ait débuté la vente de sa version du test PCA3, la société 
n’a  enregistré  aucune  vente  de  ce  test  au  cours  du  troisième  trimestre  de  2007.    Les  ventes  par 
DiagnoCure de sa version ASR du test uPM3MC pour  le cancer de  la prostate s’étaient établies à 27 520 $ 
pour  le troisième trimestre de 2006.   Au cours de ce trimestre, DiagnoCure a vendu à Gen‐Probe moins 
d’échantillons cliniques, indiquant ainsi la fin prochaine de leur R‐D dans le cancer de la prostate, pour un 
montant de 3 430 $ comparativement à 62 586 $ en 2006. 
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Les revenus d’intérêts ont augmenté de 225 684 $, passant de 207 965 $ pour le troisième trimestre de 
2006  à  433 649 $  pour  la même  période  de  2007.    Cette  augmentation  est  attribuable  aux  intérêts 
générés par le produit net de 23 353 098 $ reçu à la suite du financement d’avril 2007. 

Le coût des ventes a diminué de 51 386 $, passant de 103 860 $ pour  le troisième trimestre de 2006 à 
52 474 $ pour  la même période en 2007.   Cette diminution est  reliée à  la baisse des ventes des  tests 
uPM3MC et ImmunoCytMC / uCyt+MC. 

Les  frais  d’exploitation  relatifs  aux  activités  poursuivies,  avant  rémunération  à  base  d’actions,  sont 
demeurés relativement stables à 2 321 841 $ pour le troisième trimestre de 2007 comparativement aux 
2 304 135 $ pour la même période de 2006.  Les frais d’exploitation totaux pour le troisième trimestre, 
incluant  les  éléments  non monétaires  relatifs  à  la  rémunération  à  base  d’actions,  se  sont  élevés  à 
2 698 425 $  comparativement  à  2 588 941 $  en  2006.    Les  principaux  facteurs  expliquant  cette 
augmentation sont les suivants : 

• Les dépenses de  recherche  et développement, nettes des  crédits d’impôt  à  l’investissement, ont 
diminué de 272 324 $ (28 %), passant de 988 802 $ pour le troisième trimestre de 2006 à 716 478 $ 
pour  le même trimestre de 2007.   Cette diminution des dépenses de recherche et développement 
reflète la décision de la société de centrer ses activités sur les diagnostics moléculaires et de cesser 
de soutenir les activités d’amélioration de son test pour le cancer de la vessie. 

• Les  frais  généraux  et  d’administration  ont  augmenté,  passant  de  500 272 $  pour  le  troisième 
trimestre de 2006 à 603 792 $ pour le même trimestre de 2007.  Cette augmentation de 103 520 $ 
est attribuable aux dépenses relatives à  l’Assemblée extraordinaire des actionnaires et aux frais de 
comptabilité découlant de  l’implantation du Règlement 52‐109  relativement  à  la  conformité et  à 
l’attestation des contrôles internes. 

• Les  frais  de  ventes  et  de  développement  des  affaires  ont  augmenté  de  71 208 $,  passant  de 
707 296 $ pour le troisième trimestre de 2006 à 778 504 $ pour le même trimestre de 2007.  Cette 
augmentation est attribuable à  la mise en œuvre du plan d’affaires de  la  société qui prévoit des 
activités  pour  identifier  et  conclure  de  nouvelles  alliances  stratégiques,  des  acquisitions  ou  des 
mises sous licence potentielles. 

• Les  dépenses  relatives  à  la  rémunération  à  base  d’actions,  un  élément  non  monétaire,  ont 
augmenté de 91 778 $, passant de 284 806 $ pour le troisième trimestre de 2006 à 376 584 $ pour le 
même  trimestre  de  2007.    Cette  augmentation  résulte  de  l’octroi,  en  2006,  de  575 000 options 
émises en dehors du  régime au nouveau chef de  la direction,  représentant des  frais de 227 906 $ 
pour le présent trimestre.  La divulgation de cet élément non monétaire a débuté en 2005 afin de se 
conformer aux nouvelles règles comptables (voir Rémunération à base d’actions ci‐dessous).  

Compte tenu de ce qui précède, DiagnoCure a augmenté sa perte nette pour  le troisième trimestre de 
2007, passant de 1 614 018 $ pour  le troisième trimestre de 2006 à 2 188 454 $ pour  la même période 
de 2007.   La perte nette découlant des activités poursuivies s’est établie à 2 188 454 $, ou 0,05 $ par 
action, pour le troisième trimestre de 2007, comparativement à 1 521 854 $, ou 0,04 $ par action, pour 
le  troisième  trimestre  de  2006.    Ces  résultats  sont  essentiellement  conformes  aux  prévisions  de  la 
direction et reflètent la fin de la comptabilisation des paiements calendaires de Gen‐Probe, lesquels ont 
été amortis  sur une période de 42 mois à compter de  la date de  signature de  l’entente  initiale et  les 
activités réalisées au cours des neuf premiers mois dans la perspective du plan d’affaires de DiagnoCure 
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et de  son engagement  continu  à développer et  acquérir des  tests pour  la détection et  la  gestion du 
cancer.    À  la  fin  du  trimestre,  les  espèces  ainsi  que  les  investissements  à  court  et  à  long  termes 
s’élevaient  à  35 941 052 $,  une  hausse  par  rapport  à  18 319 194 $  au  31 octobre  2006.    Cette 
augmentation de 17 621 858 $ est attribuable au produit net de 23 353 098 $ découlant du financement 
d’avril 2007.  Le rythme mensuel moyen d’utilisation des fonds à des fins d’exploitation pour le présent 
trimestre  s’établit  à  470 000 $.    La  direction  est  confiante  de  détenir  les  liquidités  nécessaires  pour 
mettre en œuvre son plan d’affaires à court et moyen termes. 

  Résultats du troisième trimestre pour les périodes de trois mois terminées les 31 juillet (Non vérifiés)
 

  2007 2006    2005
    $ $ 

(Retraités – note 7) 
  $

(Retraités – note 7)

       
  Ventes  66 591 171 895    252 563
  Revenus provenant d’un contrat de licence et de recherche 62 205 791 087   974 604
  Intérêts  433 649 207 965   170 835
  Revenus totaux  562 445 1 170 947   1 398 002
  Coût des ventes  52 474 103 860   121 241
  Marge brute  509 971 1 067 087   1 276 761
  Frais d’exploitation (avant rémunération à base d’actions) 2 321 841 2 304 135   1 818 046
  Perte nette (avant rémunération à base d’actions) ( 1 811 870 ) ( 1 237 048 )  ( 541 285 )
  Rémunération à base d’actions  376 584 284 806   334 245
  Perte nette découlant des activités poursuivies ( 2 188 454 ) ( 1 521 854 )  ( 875 530 )
  Perte nette découlant des activités abandonnées ‐‐‐ ( 92 164 )  ( 8 669 )
  Perte nette  ( 2 188 454 ) ( 1 614 018 )  ( 884 199 )
  Perte de base et diluée par action    
    Découlant des activités poursuivies  ( 0,05 ) ( 0,04 )  ( 0,03 )
    Découlant des activités abandonnées ‐‐‐ ( 0,00 )  ( 0,00 )
  Perte de base et diluée par action   ( 0,05 ) ( 0,04 )  ( 0,03 )
  Moyenne pondérée des actions ordinaires en circulation 40 950 786 34 424 258   34 242 048

Période de neuf mois terminée le 31 juillet 2007  

Les  revenus  totaux pour  la période de neuf mois  terminée  le 31 juillet 2007 se sont établis à 2 971 581 $ 
comparativement à 3 839 317 $ pour la période correspondante de 2006.  La comptabilisation des paiements 
calendaires continus et des contrats de recherche de Gen‐Probe s’est établie à 1 711 940 $ pour la période, 
en  baisse  de  690 386 $  par  rapport  à  l’année  précédente.    Cette  diminution  reflète  la  fin  de  la 
comptabilisation  des  paiements  calendaires  reçus  de  Gen‐Probe,  lesquels  ont  été  amortis  sur  une 
période de 42 mois à compter de  la date de signature de  l’entente  initiale.   Les redevances reçues de 
Gen‐Probe  pour  ce  test  se  sont  établies  à  84 056 $  pour  les  neufs  premiers  mois  de  2007 
comparativement à 5 464 $ pour la même période de 2006.  Les ventes du test ImmunoCytMC / uCyt+MC de 
DiagnoCure pour  le cancer de  la vessie se sont chiffrées à 272 133 $ pour  les neuf premiers mois de 2007 
comparativement à 266 392 $ pour la même période de l’année précédente.  Le test uPM3MC de DiagnoCure 
ayant été retiré du marché en milieu de 2006 après que Gen‐Probe ait débuté la vente de sa version du test 
PCA3, la société n’a enregistré aucune vente de ce test au cours des neuf premiers mois de 2007.  Les ventes 
par DiagnoCure de sa version ASR du test uPM3MC pour le cancer de la prostate s’étaient établies à 376 660 $ 
pour les neuf premiers mois de 2006.  Au cours de cette période, DiagnoCure a vendu à Gen‐Probe moins 
d’échantillons cliniques, indiquant ainsi  la fin prochaine de  leur R‐D dans le cancer de la prostate, pour 
un montant de 66 501 $. 
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Les revenus d’intérêts ont augmenté de 245 312 $, passant à 591 639 $ pour les neuf premiers mois de 
2007 à 836 951 $ pour la même période en 2006.  Cette augmentation est attribuable au produit net de 
23 353 098 $ découlant du financement d’avril 2007 (voir Emploi du produit provenant du financement 
d’avril 2007 ci‐après). 

Le coût des ventes a diminué de 276 904 $, passant de 472 723 $ pour les neuf premiers mois de 2006 à 
195 819 $ pour  la même période en 2007.   Cette diminution est reliée à  la baisse réelle des ventes de 
produits, comme mentionné ci‐haut.  

Les frais d’exploitation relatifs aux activités poursuivies, avant rémunération à base d’actions et frais de 
restructuration, sont passés de 7 306 572 $ pour  les neuf premiers mois de 2006 à 6 440 019 $ pour  la 
même période de 2007, une diminution de 866 553 $  (12 %)  reflétant  les économies découlant de  la 
restructuration mentionnée précédemment.  Les frais d’exploitation totaux pour les premiers neuf mois, 
incluant  les  éléments  non  monétaires  relatifs  à  la  rémunération  à  base  d’actions  et  aux  frais  de 
restructuration, se sont élevés à 8 611 788 $ comparativement à 8 139 862 $ en 2006.   Les principaux 
facteurs expliquant cette augmentation sont les suivants : 

• Les dépenses de  recherche  et développement, nettes des  crédits d’impôt  à  l’investissement, ont 
diminué  de  1 134 545 $  (35 %),  passant  de  3 236 979 $  pour  les  neuf  premiers mois  de  2006  à 
2 102 434 $  pour  la  même  période  de  2007.    Cette  diminution  des  dépenses  de  recherche  et 
développement  reflète  la  décision  de  la  société  de  centrer  ses  activités  sur  les  diagnostics 
moléculaires et de cesser de soutenir  les activités d’amélioration de son  test pour  le cancer de  la 
vessie.    À  la  suite  de  cette  décision,  DiagnoCure  a  diminué  son  personnel  de  recherche  et 
développement. 

• Les frais généraux et d’administration ont diminué, passant de 1 552 846 $ pour  les neuf premiers 
mois de 2006 à 1 531 798 $ pour  la même période de 2007.   Cette diminution est attribuable à  la 
réduction  des  honoraires  professionnels  et  à  la  réduction  du  personnel  à  la  suite  de  la 
restructuration.  

• Les  frais  de  vente  et  de  développement  des  affaires  ont  augmenté  de  162 357 $,  passant  de 
2 196 468 $ pour  les neuf premiers mois de 2006 à 2 358 825 $ pour  le même  trimestre de 2007.  
Cette augmentation est attribuable à  la mise en œuvre du plan d’affaires de  la société qui prévoit 
des  activités  afin  d’identifier  et  de  conclure  de  nouvelles  alliances  stratégiques,  acquisitions  ou 
ententes de mise sous licence. 

• Pour  le  premier  trimestre  de  2007,  les  frais  de  restructuration  se  sont  établis  à  912 685 $, 
conséquence du  changement de  la  stratégie d’affaires qui  comprend  la décision de  la  société de 
cesser  ses  activités  de  recherche  et  développement  relativement  à  l’amélioration  de  son  test 
cellulaire pour  le cancer de  la vessie, et  la réduction de ses activités de marketing en soutien à ce 
produit.   Cette décision  s’est  soldée par une  réaffectation  des  ressources  requises  en  appui  à  la 
nouvelle  stratégie  afin  de  refléter  les  nouvelles  compétences  requises  chez  les  chercheurs  de 
DiagnoCure, ainsi que par une réduction du nombre d’employés à l’appui des projets de recherche 
et développement, incluant certains postes administratifs et de marketing.  
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• Les dépenses relatives à la rémunération à base d’actions, élément non monétaire, ont augmenté de 
425 794 $, passant de 833 290 $ pour les premiers neuf mois de 2006 à 1 259 084 $ pour la période 
correspondante  de  2007.    Cette  augmentation  résulte  de  l’octroi,  en  2006,  de  575 000 options 
émises en dehors du  régime au nouveau chef de  la direction,  représentant des  frais de 683 718 $ 
pour la présente période de neuf mois.  

Compte  tenu de  ce qui précède, DiagnoCure a enregistré, pour  les neuf premiers mois de 2007, une 
perte  nette  avant  rémunération  à  base  d’actions  et  frais  de  restructuration  de  3 664 257 $ 
comparativement à 3 939 978 $ pour la même période de 2006, une diminution de 275 721 $ ou 7 %.  La 
perte nette découlant des activités poursuivies, incluant la rémunération à base d’actions et les frais de 
restructuration, s’est établie à 5 836 026 $, ou 0,16 $ par action pour  les premiers neuf mois de 2007, 
comparativement  à  4 773 268 $,  ou  0,13 $  par  action,  pour  les  premiers  neuf mois  de  2006.    Ces 
résultats  sont  essentiellement  conformes  aux  prévisions  de  la  direction  et  les  activités  réalisées  se 
situent  dans  la  perspective  du  plan  d’affaires  de  DiagnoCure  et  de  son  engagement  continu  à 
développer des  tests pour  la détection et  la gestion du cancer.   Les  résultats des neuf premiers mois 
reflètent également  les premières actions entreprises afin de centrer  les activités de  la société sur  les 
tests  diagnostiques  à  haute  valeur  ajoutée  par  l’acquisition  et  la  mise  sous  licence  de  nouveaux 
biomarqueurs  pour  le  cancer  et  l’intégration  ou  le  partenariat  avec  un  ou  plusieurs  laboratoires  de 
référence.   

  Résultats pour les périodes de neuf mois terminées les 31 juillet (non vérifiés) 
 
  2007 2006    2005

    $ $ 
(Retraités – note 7) 

  $
(Retraités – note 7)

       
  Ventes  338 634 839 888    792 558
  Revenus provenant d’un contrat de licence et de recherche 1 795 996 2 407 790   3 013 931
  Intérêts  836 951 591 639   591 993
  Revenus totaux  2 971 581 3 839 317   4 398 482
  Coût des ventes  195 819 472 723   432 290
  Marge brute  2 775 762 3 366 594   3 966 192
  Frais d’exploitation (avant rémunération à base d’actions et 

frais de restructuration)  6 440 019
 

7 306 572 
 

5 069 185
  Perte nette (avant rémunération à base d’actions et frais de 

restructuration)  ( 3 664 257 )
 

( 3 939 978 
 
)  ( 1 102 993 ) 

  Frais de restructuration  912 685 ‐‐‐   ‐‐‐
  Rémunération à base d’actions  1 259 084 833 290   935 499
  Perte nette découlant des activités poursuivies ( 5 836 026 ) ( 4 773 268 )  ( 2 038 492 )
  Perte nette découlant des activités abandonnées ‐‐‐ ( 205 650 )  ( 80 173 )
  Perte nette  ( 5 836 026 ) ( 4 978 918 )  ( 2 118 665 )
  Perte de base et diluée par action    
    Découlant des activités poursuivies  ( 0,16 ) ( 0,13 )  ( 0,07 )
    Découlant des activités abandonnées ‐‐‐ ( 0,01 )  ( 0,00 )
  Perte de base et diluée par action   ( 0,16 ) ( 0,14 )  ( 0,07 )
  Moyenne pondérée des actions ordinaires en circulation 37 311 232 34 385 170   34 208 933
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Actif total et capitaux propres 

L’actif total s’est établi à 42 937 956 $ au 31 juillet 2007 comparativement à 21 347 421 $ au 31 octobre 
2006.  Cette augmentation est attribuable en grande partie au produit net de l’appel public à l’épargne 
de 23 353 098 $ d’avril 2007.  La valeur comptable par action ordinaire était de 1,00 $ au 31 juillet 2007 
comparativement à 0,57 $ par action ordinaire au 31 octobre 2006.  

Bilan (non vérifié) 
Aux 31 juillet  2007 2006    2005
  $  $    $ 
Actif total avant les activités abandonnées  42 937 956 22 719 580    26 702 929
Actifs relatifs aux activités abandonnées  ‐‐‐ 555 044    423 487
Actif total  42 937 956 23 274 624    27 126 416
Capitaux propres  41 052 289 21 312 643    25 831 697
Nombre d’actions ordinaires en circulation 40 950 786 34 449 642  34 277 043

Situation de trésorerie et sources de financement 

Les  flux  de  trésorerie  requis  pour  les  activités  d’exploitation  se  sont  établis  à  2 707 854 $  pour  le 
troisième  trimestre de 2007 comparativement aux 1 435 471 $ requis pour  la même période de 2006, 
une  augmentation  de  1 272 383 $  attribuable  au  paiement  en  espèces  de  1,20 million $  effectué  au 
cours du  troisième  trimestre pour  l’acquisition de  la  licence GC‐C.    Les activités d’investissement ont 
nécessité des  liquidités de 10 288 980 $ pour  le  troisième  trimestre de 2007 alors que, pour  la même 
période de 2006, elles ont généré des liquidités de 923 909 $ afin de financer les activités d’exploitation.  
Ce montant  de  10 288 980 $  requis  en  2007  est  attribuable  à  l’investissement  réalisé  au  cours  du 
troisième  trimestre  relativement  aux  liquidités  reçues  à  la  suite  de  l’appel  public  à  l’épargne  d’avril 
2007.    Au  cours  du  troisième  trimestre  de  2007,  l’acquisition  d’immobilisations  corporelles  et 
incorporelles  a  représenté  541 255 $,  se  rapportant  surtout  à  l’acquisition  de  la  licence  GC‐C, 
comparativement à 137 878 $ pour  le  troisième  trimestre de 2006.    Les activités de  financement ont 
généré une somme de 49 766 $ pour  le troisième trimestre de 2006, principalement reliée à  l’exercice 
d’options.  

Flux de trésorerie pour les troisièmes trimestres (non vérifiés) 

  2007 2006    2005
  $  $ 

(Retraités – note 7) 
  $

(Retraités – note 7)

     
Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation ( 2 707 854 ) ( 1 435 471 )  ( 875 530 )
Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement ( 10 288 980 ) 923 909    1 420 121 
Flux de trésorerie liés aux activités de financement ‐‐‐ 49 766    122 072
Flux de trésorerie liés aux activités abandonnées ‐‐‐ ( 76 890 )  ( 1 603 )
 
Les flux de trésorerie requis pour les activités d’exploitation se sont établis à 3 831 247 $ pour les neuf 
premiers mois  de  2007  comparativement  aux  2 066 309 $  requis  pour  la  période  correspondante  de 
2006, soit une augmentation de 1 764 938 $ attribuable à une augmentation de la perte nette des neufs 
premiers mois et  à une  variation de 754 870 $ des  comptes  à  recevoir  à  la  suite de  la  réception, en 
novembre  2006,  du  dernier  paiement  calendaire  de  Gen‐Probe.    Les  activités  d’investissement  ont 
nécessité des  liquidités de 8 088 652 $ pour  les neuf premiers mois de 2007 alors que, pour  la même 
période de 2006, elles avaient généré des  liquidités de 1 977 390 $.   Ce montant de 8 088 652 $ requis 
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en  2007  est  attribuable  à  l’investissement  réalisé  au  cours  du  troisième  trimestre  relativement  aux 
liquidités reçues à la suite de l’appel public à l’épargne d’avril 2007.  Au cours des neuf premiers mois de 
2007,  la  société  a  fait  l’acquisition  d’immobilisations  corporelles  et  incorporelles  pour  la  somme  de 
2 029 486 $, provenant principalement de l’acquisition de la licence GC‐C, comparativement à 395 541 $ 
pour la période correspondante de 2006.  Au cours de la même période de 2006, la société a également 
acquis des  immobilisations afin de mettre à niveau l’équipement utilisé pour ses activités de recherche et 
développement.    Les  activités  de  financement  ont  généré  une  somme  de  23 482 591 $  pour  les  neuf 
premiers mois de 2007  comparativement à 145 133 $ pour  la période  correspondante de 2006, variation 
principalement attribuable à l’émission d’actions à la suite de l’appel public à l’épargne d’avril 2007. 

Flux de trésorerie pour les périodes de neuf mois terminées les 31 juillet (non vérifiés) 

  2007 2006    2005
  $  $ 

(Retraités – note 7) 
  $

(Retraités – note 7)

     
Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation ( 3 831 247 ) ( 2 066 309 )  ( 1 880 175 )
Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement ( 8 088 652 ) 1 977 390    2 758 392
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 23 482 591 145 133    134 959
Flux de trésorerie liés aux activités abandonnées ‐‐‐ ( 92 299 )  ( 33 058 )

Le rythme mensuel moyen d’utilisation des fonds à des fins d’exploitation pour l’exercice s’établit, à ce 
jour, à 410 000 $.   Compte tenu des  liquidités et des placements actuels,  la société demeure confiante 
qu’elle détient suffisamment de  liquidités pour financer ses activités d’exploitation courantes ainsi que 
certaines activités potentielles de fusion/acquisition prévues dans un avenir prochain sans avoir recours 
à  un  nouvel  appel  public  à  l’épargne.    Nonobstant  ce  qui  précède,  si  toutefois  un  projet  spécial 
important, hors des activités courantes de la société, devait être  initié, la société pourrait envisager de 
chercher du financement pour ledit projet par voie d’appel public à l’épargne. 

Capital émis et en circulation 

Au 31 août 2007,  la  société  avait 41 718 463  actions ordinaires émises et en  circulation  et 2 973 388 
options d’achat d’actions, permettant l’acquisition d’un nombre égal d’actions ordinaires. 

Arrangements hors bilan 

Au 31 juillet 2007, DiagnoCure n’avait pas d’arrangement hors bilan si ce n’est  les contrats de  location 
décrits sous la rubrique « Obligations contractuelles » du présent rapport. 

Opérations entre apparentés 

La  société  est partie  en  vertu d’un  contrat de  consultation  avec  la  société de  gestion de  l’un de  ses 
administrateurs  aux  termes duquel  les  services de  cet  administrateur  sont mis  à  la disposition de  la 
société.    Les  dépenses  engagées  par  la  société  à  l’égard  de  ce  contrat  totalisent  112 584 $  pour  la 
période de neuf mois terminée  le 31 juillet 2007, comparativement à 137 083 $ en 2006.   Ces services 
ont été  facturés à  leur  juste valeur marchande et ont été comptabilisés dans  les  frais de recherche et 
développement. 
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Emploi du produit provenant du financement de juillet 2004 

En  juillet  2004,  la  société  a  tiré  d’un  financement  par  voie  de  prospectus  simplifié  un  produit  net  de 
22 332 108 $ provenant de l’émission de 5 millions d’actions ordinaires à 4,75 $ l’action.  À ce moment, la 
société a effectué certaines estimations quant à l’emploi du produit de cette émission.  Au 31 juillet 2007, 
approximativement 15,68 millions de dollars des  fonds provenant de  l’appel public à  l’épargne de  juillet 
2004 ont été utilisés pour des projets spécifiques et à des fins corporatives générales tels qu’énumérés au 
tableau  ci‐dessous.    Puisque  les  flux  de  trésorerie  de  la  société  proviennent  de  nombreuses  sources, 
certaines hypothèses ont été requises afin de déterminer comment les fonds provenant de l’appel public à 
l’épargne ont été dépensés et attribués.  Ces hypothèses sont les suivantes :  

• Les dépenses courantes d’opération et administratives de la société sont financées à partir des 
paiements  de  licence  provenant  de  Gen‐Probe,  des  revenus  d’intérêt  et  de  la marge  brute 
réalisée sur les ventes. 

• Les fonds additionnels requis par  la société, pour des fins autres que celles énumérées à  l’item 
ci‐dessus, sont financés à même le produit de l’appel public à l’épargne de juillet 2004. 

Compte tenu de ces hypothèses, voici un résumé de « l’usage du produit » provenant de l’appel public à 
l’épargne de juillet 2004 : 

Description de « l’usage du produit » 

Estimation totale 
de l’utilisation du 
produit telle que 
divulguée au 

moment de l’appel 
public à l’épargne 
de juillet 2004 

Montant utilisé au 
31 juillet 2007 

Amélioration du test de dépistage du cancer de la prostate 
uPM3MC, mise au point d’applications complémentaires et 
examen du potentiel thérapeutique de la technologie PCA3 

4,00 millions de 
dollars 

3,74 millions de 
dollars 

Soutien à la commercialisation et au perfectionnement de 
l’automatisation du test de dépistage du cancer de la vessie 
ImmunoCyt MC / uCyt+MC 

2,50 millions de 
dollars 

2,60 millions de 
dollars 

Avancement de la mise au point de tests de dépistage du cancer 
du poumon et du cancer du rein ainsi que l’amorce de la mise au 
point d’autres tests de dépistage du cancer 

10,50 millions de 
dollars 

5,10 millions de 
dollars 

Acquisition de technologies complémentaires et autres fins 
générales de l’entreprise 

5,33 millions de 
dollars 

4,24 millions de 
dollars 

Emploi du produit provenant du financement d’avril 2007 

En  avril  2007,  la  société  a  tiré  d’un  financement  par  voie  de  prospectus  simplifié  un  produit  net  de 
23 353 098 $  provenant  de  l’émission  de  5,8 millions  d’actions  ordinaires  à  4,30 $  l’action.    À  ce 
moment, la société a effectué certaines estimations quant à l’emploi du produit de cette émission.  Au 
31 juillet  2007,  approximativement  3,04 millions  de  dollars  des  fonds  provenant  de  l’appel  public  à 
l’épargne  d’avril  2007  ont  été  utilisés  pour  l’acquisition  ou  la  mise  sous  licence  de  nouveaux 
biomarqueurs pour le cancer ainsi qu’à des fins de développement de produits (voir le tableau « Usage 
du produit » ci‐dessous). 
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Description de « l’usage du produit » 
Montant utilisé au  
31 juillet 2007 

Acquisition et intégration ou partenariat avec un ou plusieurs laboratoires de 
référence 

0,27 million de dollars 

Expansion de notre portefeuille de produits 0,27 million de dollars
Acquisition ou mise sous licence de nouveaux biomarqueurs pour le cancer et 
développement de produits 

2,50 millions de dollars 

Principales estimations comptables 

Lors de  la préparation de  ses états  financiers,  la direction doit  faire des estimations et  formuler des 
hypothèses qui touchent  les montants présentés dans  les états  financiers et  les notes afférentes.   Les 
résultats réels peuvent différer de ces estimations.  De l’avis de la direction, les états financiers ont été 
préparés adéquatement en faisant preuve de jugement dans les limites de l’importance relative et dans 
le  cadre des  conventions  comptables décrites à  la note 2 afférente aux états  financiers  consolidés et 
vérifiés dans  le rapport annuel 2006.   La société évalue périodiquement ses estimations et hypothèses 
en se  fondant sur son expérience passée et d’autres  facteurs pertinents.   Les paragraphes qui suivent 
donnent des précisions sur les principales estimations et hypothèses utilisées. 

Crédits d’impôt à l’investissement 

La  société a engagé des dépenses de  recherche et développement qui  sont admissibles à des  crédits 
d’impôt  à  l’investissement.    Ces  crédits,  comptabilisés  en  réduction  des  dépenses  de  recherche  et 
développement,  ont  totalisé  382 941 $  pour  les  neuf  premiers  mois  de  2007  comparativement  à 
351 432 $  en  2006  et  sont  fondés  sur  des  estimations  par  la  direction  des  montants  devant  être 
recouvrés.   Ces montants doivent être vérifiés et acceptés par  les autorités  fiscales.    La direction est 
d’avis qu’elle a procédé à une estimation raisonnable de ces montants.  

Dépréciation d’actifs à long terme 

Les actifs à long terme, certains actifs incorporels identifiables et les éléments de propriété intellectuelle 
sont passés  en  revue  régulièrement par  la direction pour déterminer  s’ils ont  subi une  réduction de 
valeur quand des événements ou des changements de situation indiquent que la valeur comptable d’un 
actif pourrait ne pas être recouvrable.   La dépréciation est évaluée en comparant  la valeur comptable 
d’un  actif  avec  les  flux  de  trésorerie  nets  futurs  non  actualisés  prévus  à  l’utilisation  et  sa  valeur 
résiduelle (valeur recouvrable nette).  Si l’on considère que la valeur des actifs a subi une dépréciation, 
le montant de la dépréciation à comptabiliser correspond à l’excédent de la valeur comptable des actifs 
sur la juste valeur.  La licence acquise récemment de TDT relativement aux tests fondés sur le gène GC‐C 
pour le cancer colorectal a été amorti sur une durée de vie utile estimative de 10 ans. 

Rémunération à base d’actions 

La société évalue la juste valeur des options attribuées aux salariés et aux administrateurs.  Cette juste 
valeur est établie en vertu du modèle d’établissement du prix des options Black‐Scholes nécessitant des 
estimations pour les taux d’intérêt sans risque en vigueur, le rendement en dividende prévu, la volatilité 
des actions de la société et la durée de vie des options. 
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Instruments financiers dérivés 

DiagnoCure  n’a  pas  recours  à  des  instruments  de  couverture  des  risques  de  change  ou  des  risques 
d’autre nature. 

Obligations contractuelles 

La société s’est engagée en vertu de contrats de location visant des locaux pour les montants suivants : 

 
Paiements exigibles par exercice 

  Obligations 
contractuelles 

  Total  Première année  Années 2 et 3    Années 4 et 5 

  Contrat de location‐
exploitation 

  1 163 288 $  355 953 $  615 951 $    191 384$ 

DiagnoCure loue présentement 32 808 pieds carrés dans un immeuble qui abrite son siège social et ses 
laboratoires de recherche et développement aux termes d’un bail venant à échéance en 2011.  En vertu 
de ce contrat, les montants des paiements pour la prochaine année se chiffrent à 355 953 $. 

Nouvelles normes comptables 

Au  cours  du  premier  trimestre,  la  société  a  adopté  trois  nouvelles  normes  comptables  publiées 
récemment par l’Institut Canadien des Comptables Agréés (ICCA) : le chapitre 1530 « Résultat étendu » ; 
le  chapitre  3855  « Instruments  financiers  –  comptabilisation  et  évaluation » ;  et  le  chapitre  3865 
« Couvertures ».    Ces  nouvelles  normes  ont  pour  but  d’établir  les  normes  de  comptabilisation  et 
d’évaluation  des  instruments  financiers,  soit  les  actifs  et  les  passifs  financiers  ainsi  que  les  dérivés.  
L’application de ces nouvelles normes n’a eu aucun effet sur  les états financiers de  la société et sur sa 
situation financière au cours de la période. 

Modifications de conventions comptables récemment publiées 

MODIFICATIONS  COMPTABLES  –  En  juillet  2006,  l’ICCA  a  publié  le  chapitre  1506  « Modifications 
comptables »  qui  apporte  certains  changements  à  la  norme  précédente.    Les  entités  ne  peuvent 
effectuer un changement de méthode comptable que  lorsqu’il est  requis par une source première de 
PCGR ou  lorsqu’il donne  lieu à une présentation plus fiable et pertinente dans  les états financiers.   De 
plus,  les  changements  de méthode  comptable  doivent  être  appliqués  rétroactivement  et  certaines 
informations  supplémentaires  doivent  être  divulguées.    Ce  chapitre  s’applique  aux  périodes 
intermédiaires et aux exercices ouverts à compter du 1er janvier 2007. 

HARMONISATION DES NORMES  CANADIENNES  ET  INTERNATIONALES  –  En mars  2006,  le  Conseil  des 
normes comptables de l’ICCA a publié son nouveau plan stratégique qui propose d’abandonner les PCGR 
canadiens pour réaliser une convergence intégrale avec les International Financial Reporting Standards.  
La période de transition s’étalera sur environ cinq ans et à  la fin de cette période,  les PCGR canadiens 
cesseront  d’exister  en  tant  qu’ensemble  distinct  de  règles  d’information  financière  pour  les  sociétés 
ayant une obligation publique de rendre des comptes.  La société surveillera les modifications découlant 
de cette convergence. 
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Facteurs de risque  

Les  activités  de  la  société  sont  soumises  à  certains  facteurs  de  risque  qui  touchent  généralement 
l’ensemble  des  sociétés  oeuvrant  dans  le  secteur  de  la  biotechnologie.    La  rentabilité  future  de 
DiagnoCure  dépend  de  sa  capacité  à  développer  avec  succès  ses  technologies  et  ses  produits,  à 
préserver  ses  droits  de  propriété  intellectuelle,  à  conserver  à  son  service  du  personnel  hautement 
qualifié,  à  établir des  alliances  stratégiques, des partenariats de  recherche  et développement  et des 
ententes d’octroi de  licences,  à obtenir des  résultats  satisfaisants  à  l’égard des études  cliniques et  à 
obtenir  les  approbations  réglementaires  qui  lui  permettront  de  commercialiser  ses  produits.    Ces 
activités requièrent l’investissement de ressources financières importantes.  Par conséquent, la capacité 
de  la société à obtenir  les  liquidités nécessaires pour  financer ses activités est  fondamentale pour ses 
succès futurs et constitue comme tel un risque.  De plus, le lecteur est prié de se reporter aux risques et 
incertitudes  de  nature  générale  décrits  dans  la  plus  récente  notice  annuelle  d’information  de 
DiagnoCure sous la rubrique « Facteurs de risque ».   

Mise en garde 

L’analyse et les commentaires de la direction qui précèdent ont pour but de faciliter la compréhension 
des états financiers intermédiaires consolidés non vérifiés et des notes afférentes et devraient donc être 
lus conjointement avec ces  informations.   Ces analyses et commentaires peuvent  inclure des objectifs, 
projections, estimations, attentes, prévisions et prédictions de la société ou de la direction, lesquels sont 
de  nature  prospective.    De  par  leur  caractère  prospectif,  ces  déclarations  sont  basées  sur  des 
anticipations et hypothèses et comportent également des risques et  incertitudes, connus et  inconnus, 
dont plusieurs se révèlent hors du contrôle de DiagnoCure.   En conséquence,  les  lecteurs sont mis en 
garde  contre  le  risque  d’accorder  une  crédibilité  excessive  à  ces  déclarations  prospectives.    Les 
déclarations de nature prospective concernant la résultante des projets de recherche et développement 
et  les  revenus  futurs  sont  fondés  sur  les prévisions de  la direction.   De plus,  le  lecteur est prié de  se 
reporter  aux  risques  et  incertitudes  de  nature  générale  décrits  dans  la  plus  récente  notice  annuelle 
d’information  de  DiagnoCure  sous  la  rubrique  « Facteurs  de  risque ».    DiagnoCure  décline  toute 
obligation de réviser ou de mettre à jour les déclarations prospectives contenues aux présentes. 

Il est possible de se procurer davantage de renseignements sur la société en consultant le site Internet 
suivant : www.sedar.com 

 

 

 

Québec, Canada 
Le 31 août 2007 

(signé) 
 
John C. Schafer 
Président et Chef de la direction 

(signé) 
 
Thom Skinner, CA 
Chef de la direction financière 
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ATTESTATION DES DOCUMENTS INTERMÉDIAIRES  

Je, John C. Schafer, Président et Chef de la direction de DiagnoCure inc., atteste ce qui suit: 

1. J’ai examiné les documents intermédiaires (au sens défini dans le Règlement 52‐109 sur l’Attestation 
de  l’information  présentée  dans  les  documents  annuels  et  intermédiaires  des  émetteurs)  de 
DiagnoCure inc. (l’émetteur) pour la période intermédiaire terminée le 31 juillet 2007; 

2. À  ma  connaissance,  les  documents  intermédiaires  ne  contiennent  pas  d’information  fausse  ou 
trompeuse concernant un  fait  important, n’omettent aucun  fait  important devant être déclaré ou 
nécessaire à une déclaration non trompeuse compte tenu des circonstances dans  lesquelles elle a 
été faite, au sujet de la période visée par les documents intermédiaires; 

3. À  ma  connaissance,  les  états  financiers  intermédiaires  et  les  autres  éléments  d’information 
financière présentés dans les documents intermédiaires donnent, à tous les égards importants, une 
image fidèle de  la situation financière de  l’émetteur aux dates de clôture des périodes présentées 
dans  les  documents  intermédiaires  ainsi  que  des  résultats  de  son  exploitation  et  de  ses  flux  de 
trésorerie pour les périodes présentées dans les documents intermédiaires; 

4. Le  ou  les  autres  dirigeants  de  l’émetteur  qui  signent  une  attestation  et  moi‐même  avons  la 
responsabilité  d’établir  et  de  maintenir  les  contrôles  et  procédures  de  communication  de 
l’information  et  le  contrôle  interne  à  l’égard  de  l’information  financière  de  l’émetteur,  et  nous 
avons : 

a. conçu ou  fait concevoir sous notre supervision ces contrôles et procédures de communication 
de  l’information, pour  fournir  l’assurance  raisonnable que  l’information  importante  relative à 
l’émetteur, y compris ses filiales consolidées, nous est communiquée par d’autres personnes au 
sein de ces entités, en particulier pendant la période où les documents annuels sont établis; et 

b. conçu ou  fait  concevoir  sous notre  supervision  ce  contrôle  interne  à  l’égard de  l’information 
financière pour fournir l’assurance raisonnable que l’information financière est fiable et que les 
états  financiers  ont  été  établis,  aux  fins  de  la  publication  de  l’information  financière, 
conformément aux PCGR de l’émetteur; et 

5. J’ai fait en sorte que l’émetteur indique dans son rapport de gestion intermédiaire tout changement 
concernant  le  contrôle  interne  à  l’égard de  l’information  financière  survenu pendant  sa dernière 
période  intermédiaire qui a eu ou dont on peut  raisonnablement penser qu’il aura une  incidence 
importante sur le contrôle interne à l’égard de l’information financière. 

Date : Le 4 septembre 2007 

 

 

(signé) 
 
John C. Schafer 
Président et chef de la direction 
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ATTESTATION DES DOCUMENTS INTERMÉDIAIRES  

Je, Thom Skinner, Chef de la direction financière de DiagnoCure inc., atteste ce qui suit: 

1. J’ai examiné les documents intermédiaires (au sens défini dans le Règlement 52‐109 sur l’Attestation 
de  l’information  présentée  dans  les  documents  annuels  et  intermédiaires  des  émetteurs)  de 
DiagnoCure inc. (l’émetteur) pour la période intermédiaire terminée le 31 juillet 2007; 

2. À  ma  connaissance,  les  documents  intermédiaires  ne  contiennent  pas  d’information  fausse  ou 
trompeuse concernant un  fait  important, n’omettent aucun  fait  important devant être déclaré ou 
nécessaire à une déclaration non trompeuse compte tenu des circonstances dans  lesquelles elle a 
été faite, au sujet de la période visée par les documents intermédiaires; 

3. À  ma  connaissance,  les  états  financiers  intermédiaires  et  les  autres  éléments  d’information 
financière présentés dans les documents intermédiaires donnent, à tous les égards importants, une 
image fidèle de  la situation financière de  l’émetteur aux dates de clôture des périodes présentées 
dans  les  documents  intermédiaires  ainsi  que  des  résultats  de  son  exploitation  et  de  ses  flux  de 
trésorerie pour les périodes présentées dans les documents intermédiaires; 

4. Le  ou  les  autres  dirigeants  de  l’émetteur  qui  signent  une  attestation  et  moi‐même  avons  la 
responsabilité  d’établir  et  de  maintenir  les  contrôles  et  procédures  de  communication  de 
l’information  et  le  contrôle  interne  à  l’égard  de  l’information  financière  de  l’émetteur,  et  nous 
avons : 

a. conçu ou  fait concevoir sous notre supervision ces contrôles et procédures de communication 
de  l’information, pour  fournir  l’assurance  raisonnable que  l’information  importante  relative à 
l’émetteur, y compris ses filiales consolidées, nous est communiquée par d’autres personnes au 
sein de ces entités, en particulier pendant la période où les documents annuels sont établis; et 

b. conçu ou  fait  concevoir  sous notre  supervision  ce  contrôle  interne  à  l’égard de  l’information 
financière pour fournir l’assurance raisonnable que l’information financière est fiable et que les 
états  financiers  ont  été  établis,  aux  fins  de  la  publication  de  l’information  financière, 
conformément aux PCGR de l’émetteur; et 

5. J’ai fait en sorte que l’émetteur indique dans son rapport de gestion intermédiaire tout changement 
concernant  le  contrôle  interne  à  l’égard de  l’information  financière  survenu pendant  sa dernière 
période  intermédiaire qui a eu ou dont on peut  raisonnablement penser qu’il aura une  incidence 
importante sur le contrôle interne à l’égard de l’information financière. 

Date : Le 4 septembre 2007 

 

(signé) 

Thom Skinner 
Chef de la direction financière 
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DIAGNOCURE INC. 

AVIS  DE  DIVULGATION  DE  NON  EXAMEN  DES  ÉTATS  FINANCIERS  INTERMÉDIAIRES  PAR  LES 
VÉRIFICATEURS POUR LES PÉRIODES DE NEUF MOIS TERMINÉES LES 31 JUILLET 2007 ET 2006 

En vertu de l’alinéa a) du paragraphe 3) de l’article 4.3 de la partie 4 du Règlement 51‐102 émis par les 
autorités  canadiennes  en  valeurs mobilières,  si  un  vérificateur  n’a  pas  effectué  l’examen  des  états 
financiers  intermédiaires,  ces  états  financiers  intermédiaires  doivent  être  accompagnés  d’un  avis 
indiquant ce fait. 

Les  états  financiers  consolidés  intermédiaires  non  vérifiés  ci‐joints  de  la  société  pour  les  périodes 
intermédiaires  terminées  les  31 juillet  2007  et  2006  ont  été  préparés  conformément  aux  principes 
comptables généralement reconnus au Canada et sont la responsabilité de la direction de la société. 

Les  vérificateurs  indépendants  de  la  société,  Ernst &  Young  s.r.l. \ S.E.N.C.R.L.  n’ont  pas  effectué  un 
examen  des  états  financiers  intermédiaires  selon  les  normes  établies  par  l’Institut  Canadien  des 
Comptables Agréés en ce qui concerne  l’examen des états financiers  intermédiaires par  le vérificateur 
d’une entité. 

 

 

En ce 31e jour d’août 2007 
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É T A T S  C O N S O L I D É S 
( N O N  V É R I F I É S ) 

 
 

POUR LES PÉRIODES TERMINÉES LES 31 JUILLET  
 

États consolidés des résultats et résultat étendu 
 
    période de trois mois    période de neuf mois 
    2007   2006

(Retraités – note 7)
  2007    2006

(Retraités – note 7)
 

    $   $   $    $  
  Revenus            
  Ventes  66 591   171 895   338 634    839 888  
  Coût des ventes  ( 52 474 ) ( 103 860 ) ( 195 819  ) ( 472 723 )
  Marge brute  14 117   68 035   142 815    367 165  
  Revenus provenant d’un contrat de recherche et de licence  62 205   791 087   1 795 996    2 407 790  
  Intérêts  433 649   207 965   836 951    591 639  
    509 971   1 067 087   2 775 762    3 366 594  
             
  Charges d’exploitation             
  Recherche et développement  822 592   1 119 687   2 485 375    3 588 411  
  Crédits d’impôt à l’investissement  ( 106 114 ) ( 130 885 ) ( 382 941  ) ( 351 432 )
  716 478   988 802   2 102 434    3 236 979  

  Frais généraux et d’administration  603 792   500 272   1 531 798    1 552 846  
  Frais de vente et de développement des affaires  778 504   707 296   2 358 825    2 196 468  
  Frais de restructuration (note 5)  ‐‐‐   ‐‐‐   912 685    ‐‐‐  
  Rémunération à base d’actions  376 584   284 806   1 259 084    833 290  
  Amortissement des immobilisations corporelles  100 512   96 005   294 237    266 858  
  Frais financiers  18 057   1 058   26 117    22 108  
  Amortissement des actifs incorporels  104 498   10 702   126 608    31 313  
    2 698 425   2 588 941   8 611 788    8 139 862  

  Perte découlant des activités poursuivies avant impôt sur 
les bénéfices  (2 188 454

 
) ( 1 521 854

 
)

 
( 5 836 026 

 
) ( 4 773 268

 
)

  Provision pour impôt sur les bénéfices  ‐‐‐   ‐‐‐   ‐‐‐    ‐‐‐  

  Perte découlant des activités poursuivies  (2 188 454 ) ( 1 521 854 ) ( 5 836 026  ) ( 4 773 268 )
  Perte découlant des activités abandonnées (note 7)  ‐‐‐   ( 92 164 ) ‐‐‐    ( 205 650 )

  Perte nette  (2 188 454 ) ( 1 614 018 ) ( 5 836 026  ) ( 4 978 918 )

  Effet cumulatif du résultat étendu  ‐‐‐   ‐‐‐   ‐‐‐    ‐‐‐  

  Résultat étendu  (2 188 454 ) ( 1 614 018 ) ( 5 836 026  ) (4 978 918 )

  Perte de base et diluée par action découlant des activités 
poursuivies  ( 0,05

 
) ( 0,04

 
)

 
( 0,16 

 
) ( 0,13

 
)

  Perte de base et diluée par action découlant des activités 
abandonnées  ‐‐‐

 
( 0,00

 
)

 
‐‐‐ 

 
( 0,01

 
)

  Perte de base et diluée par action  ( 0,05 ) ( 0,04 ) ( 0,16  ) ( 0,14 )

  Nombre moyen pondéré des actions ordinaires en 
circulation  40 950 786

 
34 424 258

   
37 311 232 

 
34 385 170

 

      



22 

É T A T S  C O N S O L I D É S 
( N O N  V É R I F I É S ) 

 
 

POUR LES PÉRIODES TERMINÉES LES 31 JUILLET  
 

  États consolidés du déficit   
 

2007 
 

$ 

 

2006
(Retraités – note 7)

$

 

  Déficit au début de la période      ( 44 523 341  ) ( 37 436 711 )
  Ajouter           
  Perte nette      ( 5 836 026  ) ( 4 978 918 )
  Frais d’émission d’actions ordinaires      ( 1 801 902  ) ‐‐‐  
  Déficit à la fin de la période      ( 52 161 269  ) ( 42 415 629 )
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É T A T S  C O N S O L I D É S 
( N O N  V É R I F I  É S ) 

 
 
POUR LES PÉRIODES TERMINÉES LES 31 JUILLET 

 

États consolidés des flux de trésorerie 
 
    période de trois mois    période de neuf mois   

    2007 2006
(Retraités – note 7)

  2007    2006
(Retraités – note 7)

 

    $   $   $    $  

  ACTIVITÉS D’EXPLOITATION           
  Perte nette découlant des activités poursuivies  ( 2 188 454 ) ( 1 521 854 )  ( 5 836 026  )  ( 4 773 268 )
  Ajustements pour :           
   Rémunération à base d’actions   376 584   284 806   1 259 084    833 290  
  Amortissement  205 010   106 707   420 845    298 171  

  ( 1 606 860 ) ( 1 130 341 )  ( 4 156 097  )  ( 3 641 807 )
 Variation nette des éléments hors caisse du fonds de 

roulement  ( 1 100 994
 
) ( 305 130

 
) 

 
324 850 

 
1 575 498

 

  Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation  ( 2 707 854 ) ( 1 435 471 )  ( 3 831 247  )  ( 2 066 309 )

           
  ACTIVITÉS D’INVESTISSEMENT           
  Variation des placements  ( 9 747 725 ) 1 061 787   ( 6 059 166  )  2 372 931  
  Acquisition d’immobilisations corporelles  ( 265 226 ) ( 111 271 )  ( 443 422  )  ( 344 284 )
  Acquisition d’actifs incorporels  ( 276 029 ) ( 26 607 )  ( 1 586 064  )  ( 51 257 )

  Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement  ( 10 288 980 ) 923 909   ( 8 088 652  )  1 977 390  

           
  ACTIVITÉS DE FINANCEMENT           
  Émission de capital social  ‐‐‐   49 766   25 284 493    145 133  
  Dépenses relatives à l’émission d’actions ordinaires  ‐‐‐   ‐‐‐   ( 1 801 902  )  ‐‐‐  

  Flux de trésorerie liés aux activités de financement  ‐‐‐   49 766   23 482 591    145 133  

           
  Augmentation (diminution) nette de la trésorerie et des 

équivalents de trésorerie découlant des activités poursuivies  ( 12 996 834
 
) ( 461 796

 
) 

 
11 562 692 

 
56 214

 

  Diminution nette de la trésorerie et des équivalents de 
trésorerie découlant des activités abandonnées (note 7)  ‐‐‐

 
( 76 890

 
) 

 
‐‐‐ 

 
( 92 299

 
)

  Augmentation (diminution) nette de la trésorerie et des 
équivalents de trésorerie  ( 12 996 834

 
) ( 538 686

 
) 

 
11 652 692 

 
( 36 085

 
)

  Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de la période  24 739 454   1 141 168   179 928    638 567  

  Trésorerie et équivalents de trésorerie à la fin de la période  11 742 620   602 482   11 742 620    602 482  
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B I L A N S  C O N S O L I D É S 
 
 

(NON VÉRIFIÉ)   

 31 JUILLET 
2007 

  31 OCTOBRE
2006

  $    $
(Retraitées – Note 7)

 

Actif   
 
 

     
Actif à court terme     
Trésorerie et équivalents de trésorerie  

(portant intérêt au taux de 4,20 %) 
 

11 742 620 
 

179 928
 

Placements à court terme  24 073 127    11 950 905
Débiteurs  255 757    981 897
Crédits d’impôt à l’investissement à recevoir  863 193    480 252
Charges payées d’avance  476 620    215 385
Total de l’actif à court terme  37 411 317    13 808 367
Placements à long terme  125 305    6 188 361
Immobilisations corporelles  1 229 252    1 080 067  
Actifs incorporels  4 172 082    270 626  
  42 937 956    21 347 421  

   

Passif et capitaux propres   
     
Passif à court terme     
Créditeurs et charges à payer  1 885 667    1 642 781  
Total du passif à court terme  1 885 667    1 642 781

   
Capitaux propres     
Capital social (note 6)  87 441 101    59 697 388
Surplus d’apport (note 6)  5 772 457    4 530 593
Déficit  ( 52 161 269  )  ( 44 523 341 ) 

41 052 289    19 704 640
42 937 956    21 347 421  
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1.  Présentation de l’information 

Les états financiers consolidés non vérifiés de  la société ont été préparés conformément aux principes 
comptables  généralement  reconnus  du  Canada  pour  l’information  financière  divulguée  sur  une  base 
intermédiaire.  Par conséquent, ils ne comportent pas toute l’information et les notes requises aux états 
financiers annuels conformément aux principes comptables généralement reconnus.   L’information au 
bilan consolidé au 31 octobre 2006 est issue des états financiers vérifiés de la société.  Les présents états 
financiers intermédiaires non vérifiés doivent être lus avec les états financiers vérifiés de la société pour 
l’exercice terminé le 31 octobre 2006 et les notes afférentes. 

2.  Constitution et nature des activités 

La société a été constituée en vertu de la partie 1A de la Loi sur les compagnies (Québec) le 8 décembre 
1994.  DiagnoCure inc. est une société œuvrant dans le secteur de la biotechnologie, spécialisée dans le 
développement et  la commercialisation de produits reliés au diagnostic des cancers.   La filiale SAMBA 
Technologies SAS a été classée comme activité abandonnée aux fins de communication de l’information 
financière, tel qu’il est indiqué à la note 7. 

La société prévoit continuer ses activités de recherche et développement et de commercialisation.  Les 
activités de  la société sont sujettes à tous  les risques  inhérents à  l’établissement et au maintien d’une 
entreprise  émergente  en  biotechnologie,  en  particulier  le  parachèvement  réussi  de  ses  activités  de 
recherche et développement, la commercialisation de ses produits et l’obtention du financement requis. 

3.  Résumé des principales conventions comptables 

Actifs incorporels 

Les  actifs  incorporels  représentent  des  contreparties  payées  pour  des  licences  technologiques.    Ces 
coûts sont amortis selon la méthode linéaire sur la durée de l’entente de licence, soit dix ans.  Tout ajout 
à la technologie sera amorti sur la durée de vie restante de l’actif au moment de son ajout. 

La  direction  revoit  de  façon  régulière  la  valeur  et  l’amortissement  des  actifs  technologiques.  
L’établissement de  la moins‐value,  le cas échéant, est fait en comparant  la valeur comptable de  l’actif 
technologique à sa valeur recouvrable nette en fonction des projections du flux de trésorerie ajusté au 
risque.   Tout excédent de  la valeur comptable  sur  la valeur  recouvrable nette est  inscrit aux activités 
d’exploitation dans la période au cours de laquelle une telle moins‐value est établie par la direction. 
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4.  Nouvelles normes comptables 

Au  premier  trimestre  de  2007,  la  société  a  adopté  les  recommandations  des  nouvelles  normes 
comptables suivantes, publiées par l’Institut canadien des comptables agréés (ICCA) : 

Le chapitre 1530 « Résultat étendu »  introduit un nouvel état financier correspondant à  la variation de 
l’actif net d’une entreprise découlant d’opérations, d’événements et de circonstances sans rapport avec 
les actionnaires. 

Le  chapitre  3855  « Instruments  financiers  –  Comptabilisation  et  évaluation »  établit  les  normes  de 
comptabilisation et d’évaluation des  instruments financiers, soit  les actifs et  les passifs financiers ainsi 
que les dérivés. 

Cette nouvelle norme définit la comptabilisation des instruments financiers selon leur classification.  Les 
variations entre  les évaluations  subséquentes  sont enregistrées au  résultat net ou au  résultat étendu 
selon la classification des instruments financiers. 

La société a établi la classification suivante : 

• La trésorerie et les équivalents de trésorerie sont classés dans les « actifs détenus à des fins de 
transaction ».  Ils sont évalués à la juste valeur et les gains/pertes résultant de la réévaluation à 
la fin de chaque période sont enregistrés au résultat net. 

• Les débiteurs sont classés dans les « prêts et créances ».  Ils sont évalués initialement à la juste 
valeur.   Les évaluations subséquentes sont enregistrées au coût après amortissement selon  la 
méthode du taux effectif.  Pour la société, cette évaluation correspond généralement au coût. 

• Les obligations et papiers commerciaux sont classés dans  les « actifs détenus à échéance ».   Ils 
sont évalués  initialement à  la  juste valeur.   Les évaluations subséquentes sont enregistrées au 
coût amorti selon la méthode du taux effectif d’intérêt. 

• Les créditeurs sont classés dans les « autres passifs financiers ».  Ils sont évalués initialement à la 
juste valeur.  Les évaluations subséquentes sont enregistrées au coût après amortissement selon 
la méthode du taux effectif.  Pour la société, cette évaluation correspond généralement au coût. 

Le  chapitre  3865  « Couverture »,  dont  l’application  est  facultative,  précise  la manière  d’appliquer  la 
comptabilité de couverture. 

L’application de ces nouvelles normes doit être faite sans retraitement des états financiers des périodes 
antérieures.   Lors de  l’application  initiale, tout ajustement de  la valeur comptable antérieure des actifs 
et passifs  financiers existant doit être comptabilisé comme un redressement au solde d’ouverture des 
bénéfices non répartis ou du cumul des autres éléments du résultat étendu, en fonction du classement 
de ces actifs et passifs financiers.  L’application de ces nouvelles normes n’a pas eu d’impact sur les états 
financiers de la société. 
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5.  Frais de restructuration 

Le 13 décembre 2006, la société a annoncé un changement de sa stratégie d’affaires, qui comprenait la 
décision de cesser ses activités de recherche et développement relativement à l’amélioration de son test 
cellulaire  pour  le  cancer  de  la  vessie  et  la  réduction  de  ses  activités  de marketing  en  soutien  à  ce 
produit.  Cette décision s’est soldée par une réaffectation des ressources requises en appui à la nouvelle 
mission  d’entreprise,  afin  de  refléter  les  nouvelles  compétences  requises  chez  les  chercheurs  de 
DiagnoCure, ainsi que par une réduction du nombre d’employés à  l’appui des projets de recherche et 
développement, incluant certains postes administratifs et de marketing.  Au cours du premier trimestre 
de 2007,  les frais de restructuration non récurrents se sont établis à 912 685 $ et se détaillent comme 
suit : 

  Éléments payés 
au 31 juillet  

2007 
$ 

Passif au  
31 juillet  
2007 
$ 

Frais de 
restructuration 

totaux 
$ 

Primes de fidélisation et prestations de cessation 
d’emploi    636 144    ‐‐‐    636 144 

Frais juridiques et de réaffectation externe  71 956 80 585    152 541
Provision pour locaux loués inoccupés  51 393 72 607    124 000
Total  759 493 153 192    912 685

Aucuns frais supplémentaires reliés à la restructuration ne sont prévus au cours de l’exercice 2007. 

6.  Capital social 

Autorisé 

Nombre illimité d’actions des catégories suivantes, sans valeur nominale : 

Actions ordinaires, avec droit de vote et participantes. 

Actions privilégiées, pouvant être émises en série, sans droit de vote, dont 
les  droits,  privilèges,  restrictions  et  conditions  afférents  à  chaque  série 
seront déterminés par les administrateurs à l’émission de chaque série. 
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6.  Capital social (suite) 

(NON VÉRIFIÉ)   

31 JUILLET 
2007 

  31 OCTOBRE
2006

  $    $
Émises et payées     

40 950 786 actions ordinaires (34 451 142 au 31 octobre 2006) 87 441 101    59 697 388
     
  31 JUILLET 2007

  Nombre 
d’actions 

  Montant
$ 

Capital social     
Solde au début de la période  34 451 142      59 697 388
Émission d’actions ordinaires  6 499 644      27 726 493
Tranche constatée auparavant à titre d’élément de la 

rémunération à base d’actions 
 

  ‐‐‐ 
   
  17 220 

Solde à la fin de la période  40 950 786      87 441 101

Au cours du trimestre terminé le 31 juillet 2007, la société a émis 567 908 actions ordinaires au prix de 
4,30 $ l’action pour un montant total de 2 442 000 $ en contrepartie de l’acquisition d’actifs incorporels.  
L’émission des actions ordinaires n’a nécessité aucune contrepartie en espèces et n’est pas  inscrite à 
l’état des flux de trésorerie. 

Au  cours  du  trimestre  terminé  le  30 avril  2007,  la  société  a  émis,  relativement  à  l’appel  public  à 
l’épargne, 5 850 000 actions ordinaires au prix de 4,30 $  l’action pour un produit brut de 25 155 000 $.  
Le  produit  net  de  cette  émission,  après  déduction  de  la  commission  du  preneur  ferme  et  des  frais 
d’émission, s’établit à 23 353 098 $. 

Options d’achat d’actions  

Au cours de la période terminée le 31 juillet 2007, la société a attribué 87 500 options d’achat d’actions 
à  certains  de  ses  salariés  et  administrateurs  clés.    La  juste  valeur moyenne  pondérée  des  options 
octroyées  à  la  date  d’attribution  pour  cette  période  totalisait  2,93 $  par  option.    La  juste  valeur  de 
chaque option attribuée a été déterminée au moyen du modèle d’évaluation d’options de Black‐Scholes 
et d’après les hypothèses suivantes : 

Taux d’intérêt sans risque   3,97 % 
Durée prévue  8 ans 
Volatilité prévue du cours des actions   74 % 
Taux de dividende prévu   ‐‐‐ 
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6.  Capital social (suite) 

Le modèle d’évaluation d’options Black‐Scholes a été élaboré pour estimer  la  juste valeur des options 
négociées  qui  ne  comportent  aucune  restriction  quant  à  leur  acquisition  et  qui  sont  entièrement 
cessibles.   En outre, selon  les modèles d’évaluation des options,  il faut tenir compte d’hypothèses très 
subjectives, dont  la volatilité prévue du cours des actions.   Puisque  les caractéristiques des options sur 
actions octroyées aux employés et administrateurs de  la société sont considérablement différentes de 
celles des options négociées, et puisque des modifications aux hypothèses subjectives peuvent avoir une 
grande  incidence sur  les estimations de  la  juste valeur,  la direction  juge que  les modèles d’évaluation 
existants  des  options  ne  fournissent  pas  nécessairement  une mesure  unique  de  la  juste  valeur  des 
options octroyées aux employés et administrateurs. 

Surplus d’apport 

À compter du 1er novembre 2002, la société a enregistré une dépense de rémunération à base d’actions 
calculée  au  moyen  d’un  modèle  d’évaluation  de  la  juste  valeur,  à  l’égard  des  options  sur  actions 
attribuées  aux  salariés  et  aux  administrateurs  clés.    Cette  juste  valeur  est  déterminée  en  vertu  du 
modèle  d’établissement  du  prix  des  options  Black‐Scholes.    La  dépense  de  rémunération  est 
comptabilisée pour  la période d’acquisition comme une augmentation des coûts de  la rémunération à 
base  d’actions  et  créditée  au  surplus  d’apport.    Lorsque  les  options  sont  exercées,  le  produit  de 
l’exercice, conjointement avec  la somme de  la  juste valeur figurant au surplus d’apport, est crédité au 
capital social. 

Surplus d’apport  Montant
  $

Solde au 31 octobre 2006  4 530 593
Rémunération à base d’actions  1 259 084
Options d’achat d'actions exercées  ( 17 220 )
Solde au 31 juillet 2007  5 772 457

7. Activités abandonnées 

Afin  de  permettre  à  la  société  de  se  concentrer  sur  son  activité  principale  de  développement  et  de 
commercialisation de produits  liés au diagnostic de cancer,  le Conseil d’administration de  la société a 
recommandé,  en  septembre  2006,  de  disposer  de  son  secteur  de  développement  de  logiciels 
comprenant  l’analyse d’images et  la télémédecine, situé en France.   Le 3 novembre 2006,  la société a 
annoncé  la  fermeture  de  SAMBA  Technologies  SAS  et  le  début  du  processus  de  liquidation  de  cette 
filiale.  Par conséquent, tous les produits, les charges, les actifs et les passifs liés à ce secteur d’activité 
ont été classés comme des activités abandonnées et les états financiers correspondants de 2006 ont été 
retraités en conséquence.  
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7. Activités abandonnées (suite) 

 

2007    2006

  $    $
Perte découlant des activités abandonnées    
Produits  ‐‐‐   563 852  
Coûts des ventes  ‐‐‐   ( 455 187 )
Marge brute  ‐‐‐   108 665  
Frais généraux et d’administration   ‐‐‐   155 226  
Frais de ventes et de développement des affaires ‐‐‐   130 120  
Amortissement des immobilisations corporelles ‐‐‐   7 935  
Frais financiers  ‐‐‐   21 034  
Perte nette découlant des activités abandonnées ‐‐‐   ( 205 650 )
Flux de trésorerie liés aux activités abandonnées      
Activités d’exploitation  ‐‐‐   ( 92 299 )
Diminution nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie

découlant des activités abandonnées  ‐‐‐   ( 92 299 )

8.  Instruments financiers 

La valeur comptable et la juste valeur des instruments financiers s’établit comme suit 

  Période se terminant le  
  31 juillet 2007 31 octobre 2006

  Valeur 
comptable 

(coût amorti) 
$ 

Juste 
valeur 

 
$ 

Valeur  
comptable 

(coût amorti) 
$ 

Juste
valeur 

 
$ 

Placements temporaires et à long terme   
Placements temporaires  24 073 127 24 038 137 11 950 905  11 940 581
Placements à long terme  125 305 124 383 6 188 361  6 180 669

La  juste  valeur  de  la  trésorerie  et  des  équivalents  de  trésorerie,  des  placements  à  court  terme,  des 
débiteurs, représente une estimation raisonnable de leur juste valeur en raison de leur échéance à court 
terme. 

La juste valeur des placements temporaires et à long terme est évaluée au cours du marché à la date du 
bilan. 
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9.  Chiffres correspondants 

Certains  des  chiffres  des  états  financiers  de  2006  ont  été  reclassés  pour  en  rendre  la  présentation 
conforme à celle adoptée en 2007. 

10.  Événements subséquents 

Le 16 août 2007, DiagnoCure annonçait l’acquisition de Catalyst Oncology de Worcester, Massachusetts, 
et  de  ses  tests  pronostiques  exclusives  pour  le  cancer  du  sein  et  du  côlon,  et  potentiellement  pour 
d’autres cancers.  L’entente prévoit un paiement initial d’environ 3 millions $US, composé d’espèces et 
d’actions de DiagnoCure, ainsi que des paiements subséquents potentiels reliés à  l’atteinte de certains 
jalons.  Les répercussions financières de cette transaction seront comptabilisées au cours du quatrième 
trimestre de 2007. 
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