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M E S S A G E   A U X   A C T I O N N A I R E S 

Nous sommes heureux de présenter les résultats du premier trimestre de l’année financière 2008.  Ces 
résultats sont essentiellement conformes aux prévisions de la direction. Les activités réalisées au cours 
du trimestre reflètent le plan d’affaires de DiagnoCure ainsi que son engagement continu à développer 
des  tests diagnostiques à haute valeur ajoutée pour  la détection et  la gestion du cancer.   Le premier 
trimestre a été marqué par  le début des activités entourant  le  lancement prochain, aux États‐Unis, de 
PrevistageMC GCC,  le  nouveau  test  diagnostique moléculaire  de  DiagnoCure  pour  la  stadification  du 
cancer  colorectal.    La  société  a  également  consolidé  son  équipe  de  direction  par  la  nomination  de 
Jean‐François Bureau, CFA, à titre de Chef de la direction financière.  

En  janvier 2008, DiagnoCure a profité de  la tribune du congrès annuel de  l’American Society of Clinical 
Oncology  sur  les  cancers  gastro‐intestinaux  (ASCO  GI)  pour  donner  à  la  communauté médicale  un 
aperçu  de  la  technologie  du  test  PrevistageMC GCC  pour  la  stadification  du  cancer  colorectal.  
PrevistageMC GCC utilise  la  technologie RT‐PCR quantitative, qui  s’est avérée près de 100 000 fois plus 
sensible que la méthode habituelle d’histopathologie pour la détection de métastases occultes.  Le test 
pourrait  donc  permettre  aux  médecins  d’identifier  les  traitements  les  plus  appropriés  pour  leurs 
patients.    Les  premières  données  d’étude  ont  démontré  l’importance  potentielle  du  test  GCC  dans 
l’amélioration de  la  stadification du cancer colorectal.   Ces  résultats ont d’ailleurs amené  l’organisme 
américain National Cancer Institute à financer une étude clinique prospective de cinq ans sur le test GCC 
auprès  de  1 000 patients  souffrant  du  cancer  colorectal.    L’étude  est maintenant  complétée  et  les 
collaborateurs de  la société à  l’Université Thomas  Jefferson présenteront  leurs résultats dans  le cadre 
d’importants congrès médicaux au cours de l’année. 

Compte tenu des progrès importants réalisés sur le test PrevistageMC GCC et de son lancement prochain, la 
société a conclu, en décembre 2007, une entente relative à un laboratoire de services situé à West Chester, 
en  Pennsylvanie.   Ce  laboratoire, œuvrant  sous  le nom DiagnoCure Oncology  Laboratories, offrira  sur  le 
marché nord‐américain, en vertu de son homologation CLIA, des tests moléculaires exclusifs de la société. 

La  commercialisation  du  test  PCA3  continue  de  progresser  et,  à  cet  effet, Gen‐Probe  annonçait,  en 
décembre 2007,  le  renforcement de son équipe de vente et marketing en Europe afin de  favoriser  le 
développement  commercial  du  test  PCA3  dans  cette  région.    Le  13 février  2008,  dans  le  cadre  de 
l’audioconférence sur les résultats financiers de son quatrième trimestre, Gen‐Probe annonçait le report 
de  l’étude pivot  sur  le PCA3 aux États‐Unis, une étape préalable à une  soumission auprès de  la FDA.  
Conséquemment, Gen‐Probe ne respectera pas la date butoir établie au 31 mars 2008 pour le dépôt de 
sa demande auprès de  la FDA.    La direction  travaille de  concert avec Gen‐Probe afin d’opter pour  la 
meilleure solution possible, à  la fois pour  les patients et nos actionnaires.   La société entend  informer 
ses investisseurs de tous nouveaux développements. 

Finalement,  DiagnoCure  est  heureuse  d’accueillir  un  nouveau  membre  au  sein  de  son  équipe  de 
direction, soit M. Jean‐François Bureau, CFA, qui agira à  titre de Vice‐président principal et Chef de  la 
direction  financière.   M. Bureau  possède  une  vingtaine  d’années  d’expérience  auprès  des marchés 
financiers nord‐américain et européen.    Son arrivée  constitue un atout  important pour  l’atteinte des 
objectifs  d’affaires  de  DiagnoCure  et  le  renforcement  des  relations  avec  ses  investisseurs  et  la 
communauté financière. 

DiagnoCure occupe déjà une position enviable dans  le marché des  tests diagnostiques moléculaires à 
haute valeur ajoutée grâce au PCA3.  Le lancement prochain de PrevistageMC GCC permettra à la société 
de consolider sa capacité à s’imposer comme chef de file du développement et de la commercialisation 
dans ce marché en forte croissance. 
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RAPPORT DE GESTION TRAITANT DE LA SITUATION FINANCIÈRE  
ET DES RÉSULTATS D’EXPLOITATION 

Les renseignements suivants doivent être lus en parallèle avec les états financiers consolidés non vérifiés 
de  la société et  les notes afférentes  figurant dans  le présent  rapport, ainsi qu’avec  les états  financiers 
consolidés vérifiés et les notes afférentes pour l’exercice terminé le 31 octobre 2007.  Les commentaires 
de  la  direction  ont  été  préparés  afin  d’aider  à  comprendre  les  activités,  le  rendement  et  la  situation 
financière  de  la  société  au  31 janvier  2008.    Ils mettent  en  parallèle  les  résultats  d’exploitation  et  la 
situation  de  la  trésorerie  du  présent  trimestre  financier  avec  ceux  du  trimestre  terminé  le  31 janvier 
2007.    Les montants  sont  exprimés  en  dollars  canadiens  à moins  d’avis  contraire.  L’information  qu’il 
contient est à jour en date du 28 février 2008. 

Aperçu 

DiagnoCure inc. (ci‐après appelée « la société » ou « DiagnoCure »), fondée en 1994, est une société des 
sciences de  la vie qui met en marché des tests diagnostiques à haute valeur ajoutée pour  le cancer et 
offre des  services de  laboratoire.   Plus particulièrement, elle  se  spécialise dans  le développement de 
tests diagnostiques du cancer utilisant des marqueurs moléculaires.   

Le premier test non invasif développé par la société pour la détection du cancer de la vessie était fondé 
sur  des  anticorps  monoclonaux  exclusifs;  ce  test  est  présentement  commercialisé  sous  le  nom 
ImmunoCytMC aux États‐Unis et uCyt+MC ailleurs dans le monde.  Dans la foulée de sa décision de cibler 
les diagnostics moléculaires,  la société a cessé ses activités de R‐D  relativement aux améliorations de 
son produit pour le cancer de la vessie en plus d’en réduire ses activités de marketing.   

En 2003,  la société a complété  le développement de uPM3MC, un  test qualitatif non  invasif de première 
génération pour  la détection du cancer de  la prostate,  lequel a été offert aux États‐Unis en version ASR 
(« Analyte Specific Reagent ») par Bostwick Laboratories.  En novembre 2003, DiagnoCure a octroyé à Gen‐
Probe  Incorporated  (« Gen‐Probe »), de San Diego, en Californie, une  licence mondiale exclusive pour  le 
développement et la commercialisation de produits diagnostiques utilisant le marqueur moléculaire PCA3 
de  DiagnoCure  pour  le  cancer  de  la  prostate.    En  contrepartie  de  cette  entente,  Gen‐Probe  a  versé 
9 millions $ échelonnés sur une période de trois ans, le versement final ayant été reçu en novembre 2006.  
La  société  reçoit  également  de  Gen‐Probe  des  redevances  de  8 %  sur  la  première  tranche  de 
50 millions $US de ventes, par Gen‐Probe, à l’utilisateur final du test ou des réactifs PCA3 et de 16 % sur les 
ventes subséquentes.   Au milieu de 2006, Gen‐Probe a mis à  la disposition de  laboratoires de référence 
cibles,  sur  le  marché  américain,  la  version  ASR  de  la  première  génération  de  son  test  PCA3  sur  sa 
plateforme technologique APTIMA®.  Depuis lors, un certain nombre de laboratoires américains ont ajouté 
le test PCA3 à la liste de produits qu’ils offrent, parmi lesquels on retrouve LabCorp et Quest, les deux plus 
grands fournisseurs de services diagnostiques sur le territoire américain. 

Le 30 avril 2007, DiagnoCure a acquis, auprès de Targeted Diagnostics & Therapeutics,  Inc.  (TDT),  les 
droits exclusifs mondiaux sur deux tests moléculaires à haute valeur ajoutée pour  le cancer colorectal, 
ainsi  qu’une  option  sur  la  location  d’un  laboratoire  de  services  américain  homologué  CLIA  pour  la 
commercialisation  de  tests  diagnostiques  moléculaires  pour  le  cancer.    Cette  entente  avec  TDT  a 
renforcé de façon  importante  la position de DiagnoCure dans  le domaine des diagnostics moléculaires 
du cancer.  Une fois que l’optimisation de l’un de ces tests sera complétée, la société prévoit lancer, en 
2008, PrevistageMC GCC, un test de stadification du cancer colorectal, par l’entremise de son laboratoire 
homologué CLIA situé à West Chester, en Pennsylvanie. 



5 
 

Le  16  août  2007,  DiagnoCure  annonçait  l’acquisition  de  Catalyst  Oncology,  Inc.,  de  Worcester, 
Massachusetts,  et  de  ses  tests  pronostiques  exclusifs  pour  les  cancers  du  sein,  du  côlon  et 
potentiellement  d’autres  formes  de  cancers.    L’entente  prévoyait  un  paiement  initial  d’environ 
3 millions $US,  composé d’espèces  et d’actions de DiagnoCure,  ainsi que des paiements  subséquents 
potentiels  reliés à  l’atteinte de  certains  jalons.   DiagnoCure prévoit  compléter  le développement des 
tests et effectuer d’autres études cliniques de validation. 

Faits saillants du premier trimestre 2008 

Le 5 décembre 2007, DiagnoCure annonçait  la signature d’un bail pour  la  location d’un  laboratoire de 
services complètement équipé à West Chester, en Pennsylvanie.   La société prévoit commercialiser ses 
tests moléculaires exclusifs pour  le  cancer  colorectal et autres  types de  cancer par  l’entremise de  ce 
laboratoire. 

Le  25  janvier  2008,  la  société  présentait  son  test  PrevistageMC GCC  pour  la  stadification  du  cancer 
colorectal  dans  le  cadre  du  congrès  de  l’American  Society  of  Clinical  Oncology.    Cette  première 
démarche auprès de chirurgiens, oncologues, radiologistes et autres professionnels de la santé œuvrant 
dans  le  traitement  de  patients  atteints  du  cancer  colorectal  ou  autres  types  de  cancer  du  tractus 
gastro‐intestinal avait pour but d’amorcer  le processus d’information sur  les  fondements scientifiques 
de PrevistageMC GCC. 

Toujours en janvier 2008, la société annonçait la nomination de Jean‐François Bureau, CFA, au poste de 
Vice‐président  principal  et  Chef  de  la  direction  financière.    M. Bureau  possède  près  de  20 ans 
d’expérience auprès des marchés financiers nord‐américain et européen. 

La  commercialisation  du  test  PCA3  continue  de  progresser  et,  à  cet  effet, Gen‐Probe  annonçait,  en 
décembre 2007,  le renforcement de son équipe de vente et marketing en Europe.   Le 13 février 2008, 
dans  le cadre de  l’audioconférence sur  les résultats  financiers de son quatrième  trimestre, Gen‐Probe 
annonçait  le report de  l’étude pivot sur  le PCA3 aux États‐Unis, une étape préalable à une soumission 
auprès de la FDA.  Conséquemment, Gen‐Probe ne respectera pas la date butoir établie au 31 mars 2008 
pour  le dépôt de sa demande auprès de  la FDA. La direction  travaille de concert avec Gen‐Probe afin 
d’opter pour la meilleure solution possible, à la fois pour les patients et nos actionnaires.   

Résultats financiers 

Période de trois mois terminée le 31 janvier 2008 

Les  revenus  totaux pour  le premier  trimestre de 2008 se sont établis à 491 455 $ comparativement à 
1 176 577 $ pour le premier trimestre de 2007.  Au cours du premier trimestre de 2008, DiagnoCure n’a 
comptabilisé aucun revenu provenant des paiements calendaires et de l’entente de recherche avec Gen‐
Probe comparativement à 843 257 $ pour  la même période de  l’exercice précédent.   Cette diminution 
reflète  la  fin  de  la  comptabilisation  des  paiements  calendaires  reçus  de  Gen‐Probe,  lesquels  ont  été 
amortis sur une période de 42 mois à compter de la date de signature de l’entente initiale.  Les redevances 
reçues de Gen‐Probe se sont établies à 40 787 $ pour  le premier  trimestre de 2008 comparativement à 
17 077 $ pour  le premier trimestre de 2007.   Les ventes du test  ImmunoCytMC / uCyt+MC de DiagnoCure 
pour  le  cancer  de  la  vessie  se  sont  chiffrées  à  79 688 $  pour  le  premier  trimestre  de  2008 
comparativement à 81 912 $ pour  la même période de  l’année précédente.   Les revenus provenant de 
contrats de  recherche et développement ont diminué de 70 588 $ en 2008,  certains  contrats de R‐D 
avec Gen‐Probe relatifs au test PCA3 étant maintenant complétés.  Également, au cours de ce trimestre, 
DiagnoCure a vendu à Gen‐Probe des échantillons cliniques afin d’appuyer sa R‐D pour  le cancer de  la 
prostate, pour un montant de 35 550 $ comparativement à 38 036 $ pour le premier trimestre de 2007. 
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Les revenus d’intérêt ont augmenté de 139 135 $ pour s’établir à 335 430 $ pour le premier trimestre de 
2008  comparativement  à  196 295 $  pour  le  premier  trimestre  de  2007.    Cette  augmentation  est 
attribuable aux intérêts générés par le produit net de 23 353 098 $ reçu à la suite du financement d’avril 
2007. 

Le  coût des  ventes  a diminué de 14 672 $, passant de 84 462 $ pour  le premier  trimestre de 2007  à 
69 790 $ pour  le premier  trimestre de 2008.   Cette diminution est  liée à  la baisse des ventes du  test 
ImmunoCytMC / uCyt+MC, tel qu’il est expliqué précédemment, et des échantillons cliniques.  

Les frais d’exploitation, avant rémunération à base d’actions et frais de restructuration, ont augmenté 
de  2 181 685 $ pour  le premier  trimestre de  2007  à  2 817 680 $ pour  la même  période de  2008,  en 
hausse  de  635 995 $  (29 %).    Les  frais  d’exploitation  totaux  pour  le  premier  trimestre,  incluant  les 
éléments non monétaires relatifs à la rémunération à base d’actions et aux frais de restructuration, ont 
diminué de 442 621 $  (12 %), passant de 3 549 595 $ pour  le premier  trimestre de 2007 à 3 106 974 $ 
pour  le  premier  trimestre  de  2008.    Les  principaux  facteurs  expliquant  cette  augmentation  sont  les 
suivants : 

• Les dépenses de  recherche  et développement, nettes des  crédits d’impôt  à  l’investissement, ont 
augmenté de 350 691 $, passant de 722 734 $ pour le premier trimestre de 2007 à 1 073 425 $ pour 
la même période de 2008.   Cette augmentation des dépenses de recherche et développement est 
attribuable à  l’optimisation du  test GCC pour  la stadification du cancer colorectal que  la société a 
acquis de Targeted Diagnostics & Therapeutics  Inc. (TDT) en avril 2007.   DiagnoCure prévoit  lancer 
PrevistageMC GCC,  son  test  de  stadification  du  cancer  colorectal,  au  cours  de  2008.    Cette 
augmentation  des  dépenses  de  recherche  et  développement  reflète  la  décision  de  la  société  de 
centrer ses activités sur les diagnostics moléculaires. 

• Les frais généraux et d’administration ont augmenté, passant de 751 548 $ pour le premier trimestre de 
2007 à 769 115 $ pour la même période de 2008.  Cette augmentation de 17 567 $ est attribuable aux 
dépenses engagées pour la mise sur pied du laboratoire de services de la société aux États‐Unis. 

• Les  frais  de  vente  et  de  développement  des  affaires  ont  augmenté  de  17 766 $,  passant  de 
600 644 $ pour  le premier trimestre de 2007 à 618 410 $ pour  le même trimestre de 2008.   Cette 
légère  augmentation  est  attribuable  à  l’amorce  des  activités  américaines  en  vue  du  lancement 
prochain de PrevistageMC GCC, test de stadification du cancer colorectal. 

• Les frais de restructuration pour le premier trimestre de 2007 étaient de 912 685 $, conséquence du 
changement de la stratégie d’affaires qui comprenait la décision de la société de cesser ses activités 
de recherche et développement relativement à  l’amélioration de son test cellulaire pour  le cancer 
de  la vessie, et  la réduction de ses activités de marketing en soutien à ce produit.   Cette décision 
s’est soldée par une réaffectation des ressources requises en appui à  la nouvelle stratégie afin de 
refléter  les nouvelles compétences  requises chez  les chercheurs de DiagnoCure. De plus,  il y a eu 
une réduction du nombre d’employés à l’appui de ces projets de recherche et développement, ainsi 
qu’une abolition de certains postes administratifs et de marketing.  Aucuns frais de restructuration 
n’ont été comptabilisés pour le premier trimestre de 2008. 
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• Les dépenses relatives à  la rémunération à base d’actions, un élément non monétaire, ont diminué de 
165 931 $, passant de 455 225 $ pour le premier trimestre de 2007 à 289 294 $ pour le même trimestre 
de 2008.  Cette diminution est attribuable à la réduction de la valeur des plus récentes options émises.  
Elle reflète également la fin de la constatation des frais associés aux options octroyées antérieurement.  
La divulgation de cet élément non monétaire a débuté en 2005 afin de se conformer aux nouvelles règles 
comptables (voir Rémunération à base d’actions ci‐dessous). 

Compte tenu de ce qui précède, DiagnoCure a enregistré pour  le premier trimestre de 2008 une perte 
nette avant rémunération à base d’actions et frais de restructuration de 2 396 015 $ comparativement à 
1 089 570 $ pour la même période de 2007.  La perte nette incluant la rémunération à base d’actions et 
les  frais de  restructuration  s’est établie à 2 685 309 $ ou 0,06 $  l’action pour  le premier  trimestre de 
2008,  comparativement à 2 457 480 $, ou 0,07 $ par action, pour  le premier  trimestre de 2007.   Ces 
résultats sont essentiellement conformes aux prévisions de la direction. Les activités réalisées au cours 
du trimestre reflètent le plan d’affaires de DiagnoCure ainsi que son  engagement continu à développer 
des  tests diagnostiques à haute valeur ajoutée pour  la détection et  la gestion du  cancer.   Le présent 
trimestre reflète également l’amorce, par la société, de ses activités sur le territoire américain en vue du 
lancement  prochain  de  PrevistageMC GCC,  test  de  stadification  du  cancer  colorectal.    À  la  fin  du 
trimestre, les espèces ainsi que les investissements à court et à long termes s’élevaient à 30 336 246 $, 
une  baisse  par  rapport  aux  32 867 526 $  au  31 octobre  2007.    Cette  diminution  de  2 531 280 $ 
s’explique par  l’utilisation d’espèces pour  financer  les activités d’exploitation et d’acquisition au cours 
du dernier  trimestre.    La direction  est  confiante de détenir  les  liquidités nécessaires pour mettre  en 
œuvre son plan d’affaires à court et moyen termes. 

  Résultats des premiers trimestres (non vérifiés)   
  2008 2007    2006

    $ $    $
       
  Ventes  115 238   137 025   334 726
  Revenus provenant d’un contrat de licence et de recherche 40 787   843 257   877 596  
  Intérêts  335 430   196 295   192 991  
  Revenus totaux  491 455   1 176 577   1 405 313  
  Coût des ventes  ( 69 790 ) ( 84 462 )  ( 188 981 ) 
  Marge brute  421 665   1 092 115   1 216 332  
  Frais d’exploitation (avant rémunération à base 

d’actions et frais de restructuration)  2 817 680
 
 

 
2 181 685 

 
2 579 139

 

  Perte nette (avant rémunération à base d’actions et 
frais de restructuration)  ( 2 396 015

 
)

 
( 1 089 570 

 
)  ( 1 362 807

 
) 

  Frais de restructuration  ‐‐‐   912 685   ‐‐‐  
  Rémunération à base d’actions  289 294   455 225   283 393  
  Perte nette découlant des activités poursuivies  ( 2 685 309 ) ( 2 457 480 )  ( 1 646 200 ) 
  Profit net (perte nette ) découlant des activités abandonnées  ‐‐‐   ‐‐‐   ( 52 448 ) 
  Perte nette  (2 685 309 ) ( 2 457 480 )  (1 698 648 ) 
  Profit (perte) de base et dilué(e) par action        
    Découlant des activités poursuivies  ( 0,06 ) ( 0,07 )  ( 0,05 ) 
    Découlant des activités abandonnées  ‐‐‐   ‐‐‐    0,00  
  Perte de base et diluée par action   ( 0,06 ) ( 0,07 )  ( 0,05 ) 
  Moyenne pondérée des actions ordinaires en 

circulation  41 720 130
   

34 462 537 
 

34 358 256
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Mise en garde 

L’analyse et les commentaires de la direction qui précèdent ont pour but de faciliter la compréhension 
des états financiers intermédiaires consolidés non vérifiés et des notes afférentes et devraient donc être 
lus conjointement avec ces  informations.   Ces analyses et commentaires peuvent  inclure des objectifs, 
projections, estimations, attentes, prévisions et prédictions de la société ou de la direction, lesquels sont 
de  nature  prospective.    De  par  leur  caractère  prospectif,  ces  déclarations  sont  basées  sur  des 
anticipations et hypothèses et comportent également des risques et  incertitudes, connus et  inconnus, 
dont plusieurs se révèlent hors du contrôle de DiagnoCure.   En conséquence,  les  lecteurs sont mis en 
garde  contre  le  risque  d’accorder  une  crédibilité  excessive  à  ces  déclarations  prospectives.    Les 
déclarations de nature prospective concernant la résultante des projets de recherche et développement 
et  les  revenus  futurs  sont  fondés  sur  les prévisions de  la direction.   De plus,  le  lecteur est prié de  se 
reporter  aux  risques  et  incertitudes  de  nature  générale  décrits  dans  la  plus  récente  notice  annuelle 
d’information  de  DiagnoCure  sous  la  rubrique  « Facteurs  de  risque ».    DiagnoCure  décline  toute 
obligation de réviser ou de mettre à jour les déclarations prospectives contenues aux présentes. 

Il est possible de se procurer davantage de renseignements sur la société en consultant le site Internet 
suivant : www.sedar.com 

 

 

 

 

Québec, Canada 
Le 28 février 2008 
 
 
(signé) 

 

 
(signé) 

 

John C. Schafer 
Président et Chef de la direction 

Jean‐François Bureau 
Vice‐président principal et Chef de la direction 
financière 
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DIAGNOCURE INC. 

 
AVIS  DE  DIVULGATION  DE  NON  EXAMEN  DES  ÉTATS  FINANCIERS  INTERMÉDIAIRES  PAR  LES 
VÉRIFICATEURS POUR LES PÉRIODES DE TROIS MOIS TERMINÉES LES 31 JANVIER 2008 ET 2007 
 
 
En vertu de l’alinéa a) du paragraphe 3) de l’article 4.3 de la partie 4 du Règlement 51‐102 émis par les 
autorités  canadiennes  en  valeurs mobilières,  si  un  vérificateur  n’a  pas  effectué  l’examen  des  états 
financiers  intermédiaires,  ces  états  financiers  intermédiaires  doivent  être  accompagnés  d’un  avis 
indiquant ce fait. 
 
Les  états  financiers  consolidés  intermédiaires  non  vérifiés  ci‐joints  de  la  société  pour  les  périodes 
intermédiaires  terminées  les  31 janvier  2008  et  2007  ont  été  préparés  conformément  aux  principes 
comptables généralement reconnus au Canada et sont la responsabilité de la direction de la société. 
 
Les  vérificateurs  indépendants  de  la  société,  Ernst &  Young  s.r.l. / S.E.N.C.R.L.  n’ont  pas  effectué  un 
examen  des  états  financiers  intermédiaires  selon  les  normes  établies  par  l’Institut  Canadien  des 
Comptables Agréés en ce qui concerne  l’examen des états financiers  intermédiaires par  le vérificateur 
d’une entité. 
 
 
 
 
En ce 28e jour de février 2008 
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É T A T S  C O N S O L I D É S 

( N O N  V É R I F I É S ) 
 

 
POUR LES PÉRIODES DE TROIS MOIS TERMINÉES LES 31 JANVIER  
 
États consolidés des résultats et résultat étendu 
    2008   2007  
    $   $  
 Revenus       
 Ventes  115 238   137 025  
 Coût des ventes  ( 69 790 )  ( 84 462 )
 Marge brute  45 448   52 563  
 Revenus provenant d’un contrat de recherche et de licence  40 787   843 257  
  Intérêts  335 430   196 295  
    421 665   1 092 115  
        
  Frais d’exploitation     
  Frais de recherche et développement  1 199 907   890 827  
 Crédits d’impôt à l’investissement  ( 126 482 )  ( 168 093 )
  1 073 425   722 734  
  Frais généraux et d’administration  769 115   751 548  
  Frais de vente et de développement des affaires  618 410   600 644  
  Frais de restructuration [note 4]  ‐‐‐   912 685  
 Rémunération à base d’actions  289 294   455 225  
 Amortissement des immobilisations corporelles  107 568   93 291  
  Frais financiers  3 669   2 517  
 Dépréciation des actifs incorporels  245 493   10 951  
    3 106 974   3 549 595  
 Perte avant impôts sur les bénéfices  ( 2 685 309 )  ( 2 457 480 )
 Provision pour impôt sur les bénéfices  ‐‐‐   ‐‐‐  
 Perte nette et résultat étendu  ( 2 685 309 )  ( 2 457 480 )
 Perte de base et diluée par action  ( 0,06 )  ( 0,07 )
 Moyenne pondérée des actions ordinaires en circulation  41 720 130   34 462 537  
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É T A T S  C O N S O L I D É S 

( N O N  V É R I F I É S ) 
 
POUR LES PÉRIODES DE TROIS MOIS TERMINÉES LES 31 JANVIER 
 
États consolidés du déficit 
 

   
2008 

 
2007

 

    $    $
  Déficit au début de la période  ( 55 481 462 ) ( 44 523 341 )
 Ajouter    
   Perte nette  ( 2 685 309 ) ( 2 457 480 )
 Déficit à la fin de la période  ( 58 166 771 ) ( 46 980 821 )
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É T A T S  C O N S O L I D É S 

( N O N  V É R I F I É S ) 
 
POUR LES PÉRIODES DE TROIS MOIS TERMINÉES LES 31 JANVIER 
 
États consolidés des flux de trésorerie   
    2008    2007  
    $    $  
  ACTIVITÉS D’EXPLOITATION      
  Perte nette   ( 2 685 309 )  ( 2 457 480 )
  Ajustements pour :       
  Rémunération à base d’actions  289 294   455 225  
  Dépréciation et amortissement  353 061   104 242  
  ( 2 042 954 )  ( 1 898 013 )
  Variation nette des éléments hors caisse du fonds de roulement  ( 191 419 )  970 693  
  Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation  ( 2 234 373 )  ( 927 320 )
      
  ACTIVITÉS D’INVESTISSEMENT      
  Variation des placements  5 921 689   3 890 508  
  Acquisition d’immobilisations corporelles  ( 194 246 )  ( 165 603 )
  Acquisition d’actifs incorporels  ( 105 045 )  ( 17 686 )
  Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement  5 622 398    3 707 219  
      
  ACTIVITÉS DE FINANCEMENT      
  Émission d’actions ordinaires  2 384   35 044  
  Flux de trésorerie liés aux activités de financement  2 384   35 044  
      
  Augmentation nette des espèces et quasi‐espèces   3 390 409   2 814 943  
  Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de la période  651 586   179 928  
  Trésorerie et équivalents de trésorerie à la fin de la période  4 041 995   2 994 871  
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B I L A N S  C O N S O L I D É S 
 
 

(NON VÉRIFIÉ)   
31 JANVIER 

2008 
  31 OCTOBRE

2007
  $    $
 
Actif     
     
Actif à court terme     
Trésorerie et équivalents de trésorerie  4 041 995    651 586
Placements à court terme  19 385 961    24 575 456
Débiteurs  209 778    272 523
Crédits d'impôt à l'investissement à recevoir  611 884    485 402
Charges payées d'avance  210 161    213 588
Total de l’actif à court terme  24 459 779    26 198 555
Placements à long terme  6 908 290    7 640 484
Immobilisations corporelles  1 249 423    1 162 745
Actifs incorporels  9 337 804    8 583 656

41 955 296    43 585 440
   

Passif et capitaux propres     
     
Passif à court terme     
Créditeurs et charges à payer  3 052 164    2 288 677
Total du passif à court terme  3 052 164    2 288 677
Passif d’impôts futurs  1 105 292    1 105 292
Capitaux propres     
Capital social [note 5]  89 614 063    89 609 479
Surplus d’apport [note 5]  6 350 548    6 063 454
Déficit  ( 58 166 771 )  ( 55 481 462 )

37 797 840    40 191 471
41 955 296    43 585 440
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1.  Présentation de l’information 

Les états financiers consolidés non vérifiés de  la société ont été préparés conformément aux principes 
comptables  généralement  reconnus  du  Canada  pour  l’information  financière  divulguée  sur  une  base 
intermédiaire.  Par conséquent, ils ne comportent pas toute l’information et les notes requises aux états 
financiers annuels conformément aux principes comptables généralement reconnus.   L’information au 
bilan consolidé au 31 octobre 2007 est issue des états financiers vérifiés de la société.  Les présents états 
financiers intermédiaires non vérifiés doivent être lus avec les états financiers vérifiés de la société pour 
l’exercice terminé le 31 octobre 2007 et les notes afférentes. 

2.  Constitution et nature des activités 

La société a été constituée en vertu de la partie 1A de la Loi sur les compagnies (Québec) le 8 décembre 
1994.  DiagnoCure inc. est une société œuvrant dans le secteur de la biotechnologie spécialisée dans le 
développement et la commercialisation de produits reliés au diagnostic des cancers.   

La société prévoit continuer ses activités de recherche et développement et de commercialisation.  Les 
activités de  la société sont sujettes à tous  les risques  inhérents à  l’établissement et au maintien d’une 
entreprise  émergente  en  biotechnologie,  en  particulier  le  parachèvement  réussi  de  ses  activités  de 
recherche et développement,  la commercialisation et  la distribution de ses produits et  l’obtention du 
financement requis. 

3.  Nouvelles normes comptables 

Les normes comptables suivantes ont été publiées récemment par l’ICCA : 

INSTRUMENTS  FINANCIERS ET CAPITAL  ‐ En décembre 2006,  l’ICCA a publié  trois nouveaux  chapitres 
relatifs au capital et aux  instruments financiers, soit  les chapitres 1535, 3862 et 3863, qui s'appliquent 
aux états financiers intermédiaires et annuels des exercices ouverts à compter du 1er octobre 2007.  La 
société  a  adopté  ces  nouvelles  normes  dans  le  cadre  du  son  premier  trimestre  pour  la  période  se 
terminant le 31 janvier 2008. 

Le  chapitre  1535  « Informations  à  fournir  concernant  le  capital »  établit  les  normes  relatives  à 
l’information  à  fournir  sur  le  capital  d’une  entité  et  la  façon  dont  il  est  géré.    Selon  ces  nouvelles 
normes, une entité doit fournir les informations suivantes :   

‐ ses objectifs, politiques et procédures de gestion du capital,  
‐ des données quantitatives sommaires sur les éléments inclus dans la gestion du capital;  
‐ le  fait qu’elle s’est conformée au cours de  la période aux exigences en matière de capital aux 

quelles elle est soumise;  
‐ si elle ne s’est pas conformée à ces exigences, les conséquences d’une telle inapplication. 
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3.  Nouvelles normes comptables (suite) 

Le  chapitre  3862  « Instruments  financiers  –  informations  à  fournir »  modifie  les  obligations 
d’informations à fournir relativement aux instruments financiers qui étaient auparavant incluses dans le 
chapitre 3861 « Instruments  financiers –  informations  à  fournir et présentation ».    Selon  ce nouveau 
chapitre,  une  entité  doit  fournir  dans  ses  états  financiers  des  informations  qui  permettent  aux 
utilisateurs d’évaluer :  

‐ l’importance des instruments financiers sur sa situation financière et sa performance financière; 
‐ la  nature  et  l’ampleur  des  risques  découlant  des  instruments  financiers  auxquels  elle  s’est 

exposée au  cours de  la période et à  la date de  clôture, ainsi que  la  façon dont elle gère  ces 
risques. 

Le  chapitre  3863  « Instruments  financiers  –  présentation »  reprend  telles  quelles  les  directives  de 
présentation  de  l’ancien  chapitre  3861  « Instruments  financiers  –  informations  à  fournir  et 
présentation ».   

L’adoption de  ces  recommandations n’a pas  eu d’incidence  significative  sur  les  résultats,  la  situation 
financière et les flux de trésorerie de la société. 

HARMONISATION DES NORMES  CANADIENNES  ET  INTERNATIONALES  –  En mars  2006,  le  Conseil  des 
normes comptables de l’ICCA a publié son nouveau plan stratégique qui propose d’abandonner les PCGR 
canadiens pour réaliser une convergence intégrale avec les International Financial Reporting Standards.  
La période de transition s’étalera sur environ cinq ans et à  la fin de cette période,  les PCGR canadiens 
cesseront  d’exister  en  tant  qu’ensemble  distinct  de  règles  d’information  financière  pour  les  sociétés 
ayant une obligation publique de rendre des comptes.  La société surveillera les modifications découlant 
de cette convergence. 

4.  Frais de restructuration 

Le 13 décembre 2006, la société a annoncé un changement de sa stratégie d’affaires, qui comprenait la 
décision de cesser ses activités de recherche et développement relativement à l’amélioration de son test 
cellulaire  pour  le  cancer  de  la  vessie  et  la  réduction  de  ses  activités  de marketing  en  soutien  à  ce 
produit.  Cette décision s’est soldée par une réaffectation des ressources requises en appui à la nouvelle 
mission  d’entreprise  afin  de  refléter  les  nouvelles  compétences  requises  chez  les  chercheurs  de 
DiagnoCure  ainsi  qu’une  réduction  du  nombre  d’employés  à  l’appui  des  projets  de  recherche  et 
développement, incluant certains postes administratifs et de marketing.  Pour l’exercice financier 2007, 
les frais de restructuration non récurrents se sont établis à 1 262 685 $ et se détaillent comme suit : 
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4.  Frais de restructuration (suite) 
  Éléments payés au 

31 janvier 2008 
$ 

Passif au 
31 janvier 2008 

$ 

Frais totaux de 
restructuration 

$ 
Primes de maintien en poste et prestations 

de cessation d’emploi 
 
  636 144 

 
  ‐‐‐    636 144 

Frais juridiques et de reclassement externe    83 802    68 739    152 541 
Provision pour locaux loués vacants    124 175    349 825    474 000 
Total    844 121    418 564    1 262 685 
       

Aucuns frais supplémentaires reliés à la restructuration ne sont prévus au cours de l’exercice 2008. 

5.  Capital social 

Autorisé 

Nombre illimité d’actions des catégories suivantes, sans valeur nominale : 

Actions ordinaires, avec droit de vote et participantes. 

Actions privilégiées, pouvant être émises en série, sans droit de vote, dont 
les  droits,  privilèges,  restrictions  et  conditions  afférents  à  chaque  série 
seront déterminés par les administrateurs à l’émission de chaque série. 

(NON VÉRIFIÉ)   
31 JANVIER 

2008 
  31 OCTOBRE

2007
  $    $
Émises et payées     

41 720 130 actions ordinaires (41 718 463 au 31 octobre 2007) 89 614 063    89 609 479
     
  31 JANVIER 2008 

    Nombre 
d’actions 

  Montant 
$ 

Capital social     
Solde au début de la période  41 718 463   89 609 479
Émission d’actions ordinaires  1 667   2 384
Tranche constatée auparavant à titre d’élément de 

la rémunération à base d’actions 
 

‐‐‐ 
 

2 200
Solde à la fin de la période  41 720 130   89 614 063
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5.  Capital social (suite) 

Options d’achat d’actions  

Au  cours  de  la  période  terminée  le  31 janvier  2008,  la  société  a  attribué  313 500 options  d’achat 
d’actions à ses administrateurs et à certains de ses actuels et nouveaux employés clés.   La juste valeur 
moyenne pondérée des options octroyées à la date d’attribution pour cette période totalisait 1,31 $ par 
option.  La juste valeur de chaque option attribuée a été déterminée au moyen du modèle d’évaluation 
d’options de Black‐Scholes et d’après les hypothèses suivantes : 

Taux d’intérêt sans risque  3,93 % 
Durée prévue  8 ans 
Volatilité prévue du cours des actions  70 % 
Taux de dividende prévu  ‐‐‐ 

Le modèle d’évaluation d’options Black‐Scholes a été élaboré pour estimer  la  juste valeur des options 
négociées  qui  ne  comportent  aucune  restriction  quant  à  leur  acquisition  et  qui  sont  entièrement 
cessibles.   En outre, selon  les modèles d’évaluation des options,  il faut tenir compte d’hypothèses très 
subjectives, dont  la volatilité prévue du cours des actions.   Puisque  les caractéristiques des options sur 
actions octroyées aux employés et administrateurs de  la société sont considérablement différentes de 
celles des options négociées, et puisque des modifications aux hypothèses subjectives peuvent avoir une 
grande  incidence sur  les estimations de  la  juste valeur,  la direction  juge que  les modèles d’évaluation 
existants  des  options  ne  fournissent  pas  nécessairement  une mesure  unique  de  la  juste  valeur  des 
options octroyées aux employés et administrateurs. 

Surplus d’apport 

Pour les options sur actions attribuées aux administrateurs et aux employés clés, la société la société a 
enregistré une dépense de rémunération à base d’actions calculée au moyen d’un modèle d’évaluation 
de  la  juste valeur.   Cette  juste valeur est déterminée en vertu du modèle d’établissement du prix des 
options  Black‐Scholes.    La  dépense  de  rémunération  est  comptabilisée  pour  la  période  d’acquisition 
comme  une  augmentation  des  coûts  de  la  rémunération  à  base  d’actions  et  créditée  au  surplus 
d’apport.  Lorsque les options sont exercées, le produit de l’exercice, conjointement avec la somme de 
la juste valeur figurant au surplus d’apport, est crédité au capital social. 

Surplus d’apport    Montant  
    $  
Solde au 31 octobre 2007    6 063 454  
Rémunération à base d’actions    289 294  
Options d’achat d'actions exercées    ( 2 200 ) 
Solde au 31 janvier 2008    6 350 548  
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6.  Instruments financiers 

La valeur comptable et la juste valeur des instruments financiers s’établissent comme suit 

  Période se terminant le  
  31 janvier 2008  31 octobre 2007 

  Valeur  
comptable 

(coût amorti) 
$ 

Juste 
valeur 

 
$ 

Valeur  
comptable 

(coût amorti) 
$ 

Juste 
valeur 

 
$ 

Placements temporaires et à long terme         
Placements temporaires    19 385 961  19 402 460   24 575 456  24 578 003
Placements à long terme    6 908 290  7 003 500   7 640 484  7 621 743

La  juste valeur de  la  trésorerie et des équivalents de  trésorerie, des placements à court  terme et des 
débiteurs, représente une estimation raisonnable de leur juste valeur en raison de leur échéance à court 
terme. 

La juste valeur des placements temporaires et à long terme est évaluée au cours du marché à la date du 
bilan. 

Les placements à long terme sont composés de titres liquides ayant une échéance de plus d’un an. 

7.  Chiffres correspondants 

Certains  des  chiffres  des  états  financiers  de  2007  ont  été  reclassés  pour  en  rendre  la  présentation 
conforme à celle adoptée en 2008. 
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